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Abstract: The paper aims to analyze the impact of tax polices, through income and
consumption taxes, in the process of attracting FDI in six developing countries in
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and consumption tax have a positive impact on FDI. On that basis, the study provides
some tax policy recommendations to attract FDI to this group of countries.

Keywords: Tax, tax poplices, Foreign Development Investment (FDI).

31



Tap chi Nghién ctiu Tai chinh - Marketing, s6 61 — Thang 02 Nam 2021

Tap chi Nghién cttu Tai chinh - Marketing

http://jfm.ufm.edu.vn

TAC PONG CUA CHINH SACH THUE PEN PAU TU TRUC TIEP NUGC NGOAI
TAI CAC QUOC GIA ASEAN

Nguyén Van Thudn, Nguyén Thi Kim Chi, Tran Xuin Hang, Nguyén Minh Hang

Truong Dai hoc Tai chinh - Marketing

Ngay nhan bai: 04/12/2019

Ngay chdp nhén dang: 18/12/2019

Ngay dang: 25/02/2021

Tém tat: Bai bdo phan tich tic dong ctia chinh sach thué, thong qua thué thu nhép,

thué tiéu dung va tong s6 thu thué trong qua trinh thu hut FDI tai sau nudc dang phat

trién trong khéi ASEAN (Campuchia, Indonesia, Malaysia, Philippines, Thai Lan va

Viét Nam) giai doan 2000 - 2017. Viéc xem xét tac dong ctia chinh sach thué thong

qua cac bién thué thu nhap va thué tiéu diing, tong s6 thu thué dén FDI bang phuong
phap uéc lugng POLS, FEM, REM va GLS. Két qua thuc nghiém cho thdy, t6ng s6 thu
thué tac dong tiéu cuc dén FDI, thué thu nhédp va thué tiéu dung cé tac dong tich cuc
dén FDI. Trén co s6 d6, nghién ctiu dua ra mdt s6 goi y chinh sach vé thué dé thu hat

FDI d6i v6i nhom cac qudc gia nay.

Tu khoa: Thué, chinh sach thué, dau tu tryc ti€p nudc ngoai.

1. Gi6i thiéu

Dau tu truc tiép nudc ngoai (FDI) 1a mot
loai hinh dau tu qudc té, 1a viéc nha dau tu
chuyén tién va cac nguodn luc can thiét khac
dén khong gian kinh té khac khong thuodc
quéc gia nha dau tu, tryc tiép tham gia t6
chiic, quan ly, diéu hanh doanh nghiép
nham muc dich kiém 16i. Dau tu tryc tiép
nudc ngoai (FDI) da va dang tac dong manh
dén nén kinh t€ thé giéi trong nhiéu nam
qua va la mot cht dé quan trong doi véi
cac quoc gia dang phat trién lan phat trién.
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Doi véi cac quoc gia ASEAN, FDI dugc
xem la cong cu quan trong trong thuc day
phat trién kinh té (Wang, 2009); FDI cé
thé gitip ho vugt qua sy tri tré trong phat
trién kinh té va giai quyét nan ddi ngheo
(Brooks, Hasan, Lee, Son, & Zhuang, 2010).
Theo Bwalya (2006), FDI c6 thé ho trg cho
tang trudng kinh té thong qua 3 kénh: (i)
hoé trg von (khong lién quan dén ng nan)
nham tai tr¢g d4u tu cho nudc thu hat; (ii)
nang cao trinh do ky thuat ctia nudc thu
hat va (iii) chuyén giao cong nghé méi cho
cac doanh nghiép trong cac nudc nay. Vi
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vay, cac quoc gia, ddc biét 1a cac nudc dang
phat trién luon ludn c6 gang diéu chinh cac
chinh séch va thé ché phu hgp dé€ thu hut
cac dong von FDI. Trong tat ca cic nhém
yéu t6 nay, déu dé cap dén chinh sach thué.
Chéng han, chinh sich thué thu nhap trong
nhém khung chinh sich, chinh siach thué
xudt, nhap khiu trong nhom yéu té kinh té,
nhiing vu dai thué va cai cach thué trong
nhém yéu t6 tao di€u kién kinh doanh... Vi
vay, viéc nghién ctu tac dong cua thué va
chinh sach thué cé y nghia rat 16n trong qua
trinh thu hat FDI ctia cac quoc gia ASEAN.

2. Tong quan ly thuyét va cic nghién ciu
thuc nghiém vé tac dong cta chinh sach
thué dén FDI

2.1. Ly thuyét vé FDI

bau tu tryc ti€p nudc ngoai la mot hinh
thiic dau tu qudc té trong d6 nha dau tu
moét nudc thuc hién hoat dong san xuét
kinh doanh & mét quoc gia khac nham téi
da héa lgi nhuén bang cach khai thac cac lgi
thé ctia quoc gia noi doanh nghiép FDI dét
tru s&. Ly thuyét va nghién ctiu thuc nghiém
kham pha cac yéu t6 giai thich ly do MNCs
lua chon thuc hién FDI tai mot quoc gia
khéc dugc phat trién tii nhiing ndm 1930.

Bon ly thuyét vé FDI c¢6 anh hudng
manh nhat 1a: Ly thuyét vé lgi thé so
sanh (The Ownership Advantage theory
(Hymer, 1960); Ly thuyét chu ky séng cta
san phdm (the Product Life Cycle theory
(Vernon, 1996); Ly thuyét qudc té hoa
(the Internalisation theory (Coase, 1937);
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Ly thuyét chiét trung (the Eclectic theory
(Dunning, 1993; Dunning J. H., 1980).
Trong do, ly thuyét chiét trung cia Dunning
dugc st dung rong rai nhat trong nhiing
nghién ctiu gan day khi qua trinh hoi nhap
kinh té ngay cang dién ra siu sac. Ly thuyét
chiét trung hoi tu dugc cac nguyén ly da dé
cap trude d6 d€ giai thich su dich chuyén
FDI vao moét nén kinh té.

Duéi goc do vi mo, cac hoc thuyét vé FDI
déu cho rang FDI 1a mét hinh thic dau tu c6
dinh ctia hoat dong kinh doanh quoc té xuyén
bién gidi. Theo Quy Tién t&¢ Quoc té (IMF,
1993): “Pau tu truc tiép nudc ngoai (FDI)
la hoat dong dau tu dugc thuc hién nham
thiét 1ap cac moi quan hé kinh té lau dai véi
mot doanh nghiép hoat dong trén lanh thé
ctia moOt nén kinh té€ khac nén kinh té€ nudc
cht dau tu, muc dich ctia chu dau tu la gianh
quyén quan ly thuc sy doanh nghiép”. Ngay
nay, xu huéng toan cau héa da khién dong
von dau tu tryc ti€p nudc ngoai ngay cang
tré nén pho bién trén thé gidi.

Mot s6 ly thuyét vi mé giai thich vé
FDI gém:

Ly thuyét chénh léch 1gi nhuén cin bién:
Ly thuyét chénh léch lgi nhuan cén bién
cho rang FDI chay tti nudc c6 lgi nhudn can
bién thip dén nudc c6 1gi nhudn can bién
cao (Mac Dougal-Kempt, 1960).

Ly thuyét ty gia hdi doai: Ly thuyét nay
dugc Aliber (1971) néu ra, va dugc Froot
va Stein (1991) phat trién thém. Aliber cho
rang nguyén nhan cta FDI 1a do su khac
biét v€ gia tri cia cac dong tién khac nhau.
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Céc doanh nghiép ctia nhiing nudc c6 dong
tién manh thuong tién hanh dau tu ra nudc
ngoai; con nhiing doanh nghiép ctia nudc cé
dong tién yéu thi it c6 kha nang do. Ly thuyét
nay dugc hinh thanh trén co s& quan h¢ gitia
thi truong von, tinh trang ngoai té va cac thi
truong tai chinh khac. Khi dong tién tang gia
thi kéo theo xu huéng gia tang FDI.

Ly thuyét kéo ddy: Nguyén nhan tao ra
dong chay von FDI dugc quy thanh 2 nhém
la nhom cac yéu t6 ddy (push factors) va
nhém céc yéu t6 kéo (pull factors). Cac yéu
to ddy goém cac yéu t6 thudc vé lgi thé so
sanh ctia cht dau tu, ctia nén kinh t€ ¢6 von
dau tu va cua moi trudong dau tu toan cau.
Céc yéu t6 kéo goém cac yéu t6 c6 1gi thé so
sanh cta nudc nhan d4u tu. TU ly thuyét nay
c6 thé rut ra y nghia cho cac quéc gia mudn
thu hut FDI can duy tri va phat trién cac yéu
t0 kéo ctia quoc gia minh. Do do, viéc danh
gid moi truong dau tu d€ dua ra giai phap
cai thién moi trudng dau tu la viéc lam can
thiét, thuong xuyén va can dugc quan tam
dé thu hat nhiéu hon FDI

K& ti dau nhiing nam 1980, cac nghién
ctiu thyc nghiém phong phu da phan tich
cac chinh sach nham thu hat FDI véi sy tap
trung ddc biét vao tac dong cua cac chinh
sach thué, diac biét thué dé6i v6i doanh
nghiép FDI.

2.2. Chinh sdch thué doi véi FDI

Mot nghién ctu ctia IMF da két luan
c6 bang ching rd rang rang chinh sach
thué c6 tac dong téi cac luong von dau tu
nudc ngoai, ddc biét 1a nguon von dau tu
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truc tiép. Nghién ctiu da chi ra trong s6 cac
nudc dugc quan sat, nhiing nudc cé mic
thué thap hon thu hat duge nhiéu FDI hon
cdc nudc c6 muic thué cao hon. Chéng han,
trong giai doan 1996 — 2000, bon nudc chau
Au 13 Treland, Ha Lan, Lucxambua va Thuy
Si, mic du chi chiém 9% GDP cua chau Au
nhung lai thu hut dugc t6i 38% FDI cua My
vao chau Au do nhiing nudc nay 4p dung
mtic thué€ suat thap hon. Tuong ty nhu vy,
mot nghién ctu gan day cua James Hines
- bai hoc Michigan két ludn ring “Da co
nhiing bang chiing xac thuc chi ra sy tac
dong dang ké ctia chinh sach thué trong
viéc thu hut vén dau tu truc tiép nudc
ngoai, vay ng ctia cac doanh nghiép, gia ca
chuyén giao, chi tra ¢ tic, ban quyén, cac
hoat dong nghién ctiu va phat trién”. Hién
tuong nay da dit Chinh phu cac nudc trén
thé gidi vao mot stic ép méi - do 1a stc ép
canh tranh thué toan cau.

C6 nhiéu cich hiéu khic nhau vé canh
tranh thué d€ thu hut FDI. Tuy nhién, mot
cach hiéu chung nhat d6 1a viéc mot nudc
ban hanh chinh sdach thué cé lgi thé so sanh
nham thu hit nguon luc, lao dong va cdc yéu
t0 kinh té khdc tii bén ngodi vao nudc minh,
hodc (dong thoi) dé han ché sy di chuyén
cdc nguon lc ti trong nudc ra nudc ngodi.
Canh tranh thué cé thé dugc thuc hién duéi
hai hinh thtic co ban. M6t 13, thiét lap cac
chinh sdch nham thu hut viéc dat dia diém
thuc t€ dién ra cac hoat dong kinh té cua
cac cdng ty nudc ngoai; Hai la, thiét lap
cac chinh sich nham thu hut dia diém cu
tra cua cong ty. Ca hai hinh thtic nay déu
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c6 thé dugc thuc hién bing cach ban hanh
muc thué suat thdp hon nhiing nudc khac
nham tao ra nhiing “noi 4n thué”, hodc ap
dung cung mtuc thué sudt véi cac nude khac
nhung st dung nhiéu hinh thtc uu dai nhu
mién thué, gidm thué, hodc cac bién phap
uu dai khac dé thu hut cic nguén dau tu
nudéc ngoai.

Tuy nhién, xét ca vé mat ly luan va thuc
tién, canh tranh thué toan ciu c6 thé tao ra
ca loi thé va thach thic d6i véi moi nudc.
Vén dé la moi quoc gia can c¢6 nhiing déi
sach thich hgp nham phat huy t6i da nhiing
lgi thé va han ché nhiing hé qua phat sinh
tt qua trinh nay nham phuc vu t6t nhat cho
duong 161 phat trién ctia minh.

Xét trén khia canh tich cuc, canh tranh
thué toan cau cé thé mang dén nhiing mat
lgi sau day: Thu nhit, viéc cat giam thué
sudt va cung cap cac bién phap khuyén
khich thong qua uu dai, mién, giam thué la
tin hiéu t6t cia nudc cht nha doi véi cac
luén vén dau tu nudc ngoai. Thi hai, canh
tranh thué lam cho cac Chinh pht mat thé
ddc quyén va phai quan tam nhiéu hon dén
chinh sach, thong 1&¢ quoc té. Thu ba, thué
sudt thip sé lam giam ganh ndng phu trdi
do thué gay ra. Thué suit dugc giam nhe sé
khuyén khich cdc doanh nghiép va ca nhan
tu nguyén chap hanh, tuén thu cac quy dinh
cua ludt thu€ ma khong can phai tim moi
bién phap tron thué, hoac tranh thué.

Bén canh nhiting khia canh tich cuc, canh

tranh thué toan cau cling dat ra nhiing
thach thtc 16n doi véi Chinh phu cuaa cac
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nudc. Canh tranh thué théng qua viéc cat
giam thué sudt va tang cudng ap dung cac
uu dai thué dién ra dong loat & cac nudc la
nguy co thu hep co sd danh thué ctia moi
nuéc va do d6 lam han hep nguon thu cta
Chinh phu.

2.2. Nghién ctiu thuc nghiém tdc dong cia
chinh sdch thué dén FDI

2.2.1. Tdc dong cua thué thu nhdp dén FDI

Devereux (1995) da phan tich cho thay
ganh ning thué theo tiing quéc gia cu thé
do6i véi dau tu xuyén quéc gia. Mau cua
nghién ctu bao gom 7 nuéc OECD trong
giai doan 1985 - 1989. Nghién ctiu két luan
rdng su lua chon vi tri dau tu FDI thuc sy bi
anh hudng bdi thué thu nhap. Cu thé, viéc
cung cap cac khoan tin dung vé thué sé lam
tang von FDI cho cac quoc gia.

Tiép theo, trén co s& két qua nghién ctiu
cua Lansbury (1996) va (Holland, 1998)
vé cac yéu té truyén thong, Carstensen
(2004) da sti dung m6 hinh moment tong
quat (GMM) dé xac dinh cac yéu t6 khuyén
khich va can trd von dau tu nudc ngoai tu
cac nudc OECD vao 7 quéc gia chuyén dadi
& Trung va Dong Au trong giai doan 1993
- 1999. Trong s6 cdc bién truyén thong,
két qua phan tich cho thdy thi truong tiém
ndng, loi thé so sanh trong do6 cé: thué suét
thué doanh nghi¢p thdp, chi phi lao dong
thap, va cac ngudn luc khai thac c6 tac dong
dén von dau tu nudc ngoai.

Nghién cttu cac niéc chau A, Wei (1997),
da nghién ctiu anh hudéng ctia thué va tham
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nhiing dén dau tu truc ti€p quoc té€ ti muasi
bén qudc gia nguon téi 45 nudc chu nha.
Tac gia st dung di liéu vi mo cua 14 quoc
gia OECD (gom chau A va chau My). Két
qua cho thdy, néu muc do tham nhiing gia
tang 1 diém, ty 1é thué cta cac cong ty da
quoéc gia tang tuong ting 7,5 diém, va khi d6
sé giam dau tu truc ti€p nudc ngoai doi véi
cac qudc gia tli Siangapor dén Mexico trong
di liéu nghién ctu.

Buettner (2002) trong nghién ctu cta
minh, da st dung chi phi von song phuong
trong khi hau hét cac tac gia khac nghién
ctiu FDI dya vao anh huéng ctia cac bién
phap thué don phuong. Dya vao mau di
liéu cua khoi EU ti nam 1991 dén nam
1998, dng cho ring ganh ning thué can bién
(EMTR) va thué suit theo luat dinh (STR),
thué suat trung binh hiéu qua (EATR) da
gay anh hudéng trong viéc xac dinh FDI.

Razin (2005) nghién ctiu di liéu FDI kinh
té vi mod song phuong. Ho phan tich di liéu
bang song phuong véi 24 nuéc OECD trong
giai doan 1981 dén 1998 va giai quyét van
dé lya chon mau co ban bang phuong phap
lua chon Heckman. Két qua cua ho cho thay
rang thué sudt theo luit dinh qudc gia ngudn
la mdt yéu t6 quan trong trong qua trinh lya
chon FDI, trong khi thué suat nudc chti nha
anh huéng dén quy mo dau tu.

Bénassy-Quéré (2005) nghién ctiu FDI
song phuong trén 11 quoc gia OECD trong
giai doan 1984 - 2000, cho thay thué doanh
nghiép tuong doi cao sé khong khuyén
khich dong von FDI, ngay ca khi cac yéu té
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trong luc va viéc cung cap hang hoéa cong
cong dugc kiém soat. Do d6, mdc du tiém
nang thi truong khong quan trong, chénh
léch thué doanh nghiép ciing dong mot vai
tro quan trong trong viéc thuc ddy dong von
FDI.

Demekas (2007) nghién ctiu anh hudng
cua thué dén FDI clia 16 qudc gia va 24
nuéc Trung va Dong Au CEEC trong giai
doan 1995 - 2003 thong qua thué sudt thué
thu nhdap doanh nghiép theo luat dinh.
Duya trén b6 di liéu nay, ho két luan rang
anh hudng cta thué dén FDI la dang ké,
néu thué suit luat dinh tang 1% thi dong
von FDI giam 2%.

Wijeweera & ctg. (2007) st dung di liéu
bang cua OECD tu 9 qudc gia dau tu vao
Hoa Ky trong khodng thoi gian tii nam 1982
dén ndm 2000. Trong udc lugng hoi quy, ho
sti dung bién kiém soat khac nhau vé thué,
gom thué cén bién cling nhu thué suat theo
luat dinh. Két qua la thué€ sudt theo luat
dinh anh hudéng dén FDI manh mé hon doi
vGi bién phap thué hiéu qua.

Nghién ctiu tai Viét Nam, Cao Thi Hong
Vinh (2017) (2013) nghién ctiu tac dong cta
viéc gia nhap WTO dén dong von FDI vao
Viét Nam. Ap dung phuong phap FE, RE
v6i di liéu bang giai doan 1995-2011. Tac
gia cho thay tac dong ro6 rét ctia viéc tham
gia WTO téi dong von FDI vao Viét Nam.
Bén canh d6, con cho thdy cudc khung
hoang ngan hang nam 1997 lam gia tang
dong von FDI vao Viét Nam, cac hiép dinh
song phuong ciing giup thu hut dong FDI
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nhiéu hon, co s6 ha ting (do luong bang ty
1é nguoi st dung dién thoai va internet) cé
tac dong cting chiéu v6i FDI, viéc giam thué
suat ctia Viét Nam ciing giup thu hut FDI
nhiéu hon va cac nha dau tu con quan tam
dén thé ché, 6n dinh chinh tri, kiém soat

tham nhting.

bédng Van Cudng (2018) da danh gia tac
dong cta ganh nang thué (GNT) va tham
nhiing dén dau tu truc tiép nudc ngoai
(FDI) tai sau nudc dang phat trién trong
khoi ASEAN (Campuchia,
Malaysia, Philippines, Thai Lan va Viét
Nam) giai doan 1996 - 2014. Bang viéc su
dung cac phuong phap udc lugng GLS,
2SLS va GMM d6i véi dit liéu bang, két qua
thuc nghiém cho thdy, gainh nang thué cé

Indonesia,

tac dong nghich chiéu dén FDI, trong khi
tham nhiing lai c6 tac dong cling chiéu.

2.2.2. Tac dong cua thué tiéu ding dén FDI

Brander (1987) cho ring cac nudc chu
nha c6 thé thu hut FDI béang cach ap thué
quan d6i v6i hang nhép khiu va lam giam
thué doi véi san xudt trong nudc.

Desai (2005), da xem xét tac dong ctia cac
khoan thué gian tiép (phi thu nhap) déi véi
FDI cua cac cong ty da quoc gia Hoa Ky.
Tac gia cho rang Chinh phu 4p dit nhiéu
loai thué cho nha dau tu nudc ngoai gom
ca thué truc thu va gian thu, mac du cac
nghién ctu vé anh hudng ctia chinh sach
thué€ vé vi tri dau tu truc tiép nudc ngoai
(FDI) tap trung hau hét vao thué thu nhap
doanh nghiép. Do do, tac gid sii dung mo
hinh Fixed effects, OLS véGi cac bién la thué
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truc thu va gidn thu dé€ cho thiy tac dong
cua thué gian thu dén FDI. Két qua cho thay
Thué sudt thué thu nhap doanh nghiép cao
lam giam ty 1¢ von/lao dong va ty suat lgi
nhuan cta cac FDI, trong khi thué suat gian
tiép cao thi khong va dé xudt cac co ché ma
thué truc ti€p va gian tiép anh hudng dén
FDI dé6i véi Chinh phu.

Aqeel (2004) xac dinh bang thuc nghiém
cac nhan t6 quyét dinh ngudén von FDI
¢ Pakistan trong giai doan 1961 - 2003.
Thong qua kiém dinh déng lién két va mo
hinh hiéu chinh sai s6, két qua nghién ctu
cho thay quy mé thi trudng, thué xut nhap
khau, ty gia hoi dodi, thué sudt, tin dung
danh cho khu vuc tu nhan 1a nhiing nhan t6
quyét dinh c6 y nghia ctia FDI.

Nistor (2013) nghién ctiu vé tac dong
cua thué dén FDI trudng hgp cta qudc
gia Rumani. Tdc gia muon xem xét trong
truong hgp su phat trién kinh t€ ctia mot
quoc gia dai dién cho tiéu dung (dugc tinh
bang thu nhidp VAT cho quéc gia) va san
xudt (dugc do bang su thay ddi trong thué
thu nhdp doanh nghiép) sé tao ra tang dau
tu truc ti€p nudc ngoai. Nghién ctiu da su
dung dii liéu thong ké s6 liéu ciia Romania,
va thuc hién moét loat cac mo hinh hoéi quy
xem FDI c6 bi anh hudng béi thué thu nhap
doanh nghiép va thué gia tri gia tang. Do
do, tac gia tap trung vao moi lién hé gitia
thué va dau tu tryc ti€p nudc ngoai va cudc
ddu tranh ctia Chinh pht dé€ tao ra mét ché
do thué thu hut cac nha diu tu va mat khac
tang doanh thu thué. Két qua la trong trudng
hgp ctia Romania, sy bung né kinh té giai
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doan 2004 - 2008, khi san ph4m trong nudc
tang dang ké, da thu hut rit nhiéu céng ty
nudc ngoai tham gia vao thi trudng mai ndi
ctia Dong Au. T4t nhién phat trién kinh té
khong phai la 16i giai thich duy nhat cho sy
gia ting FDI, nhung cling c6 thé dugc giai
thich boi cac chi phi cia Rumani nhu yéu té
thi truong, gia san xudt, gia lao dong va gia
van chuyén,...

2.2.3. Nghién ciiu thuc nghiém chinh sdach
thué khong lam tdng FDI

Easson (2002) két ludn rang kién thuc
phé bién ring cac uvu dai thué déi véi FDI
la khong hop ly vé ly thuyét va thuc té. Vé
mat ly thuyét ho thay uu dai thué tiéu cuc
vi ho bép méo quyét dinh dau tu. Trén thuc
té, cac uu dai vé thué dugc coi la khong hiéu
qua va dé bi tham nhiing, do dé két luan
rang ching la tiéu cuc (Easson, 2002). Tuy
nhién, hau hét tat ca cac quoc gia ti€p tuc su
dung ching vi mdt s6 ly do, trong d6 chu
yéu la uu dai thué.

Mot s6 ly thuyét khac nghién ctu & linh
vuc kinh té cong nhan manh nhiing diéu
kién s6 lugng 16n va khong dong nhat vé
canh tranh thué nhu 1a sy tac hai va tdp hgp
thué thi mang lai 1gi ich hon, ching han:
Bird, (1993) cho rang: Uu dai thué chi cai
thién hiéu qua kinh t€ néu cac quan chiic
Chinh phu c6 kha nidng quyét dinh cac loai
hinh va phuong tién san xudt t6t nhat cho
mot nén kinh té tot hon nha diu tu tu nhan.

Wilson (1999), Feld (2011) va Fuest
(2009) nghién ctiu thuc nghiém vé canh
tranh thué c6 su tang manh trong nhiing
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ndm gan day, va tdp trung vao dé€ xem xét
anh hudng cua thué doi véi dong vén dau
tu nudc ngoai.

Bén canh do6, mdt s6 cac nghién ctiu cho
rang chinh sach thué thu nhap chua tac
dong cu thé dén dong FDI ctia cdc qudc gia.
Chéng han nhu:

Slemrod (1990) da xem xét lai cdc nghién
ctiu da thuc hién, va phan tich riéng FDI
song phuong cua My tu bay qudc gia khac
nhau vé ché do giam thué kép, Slemrod
khong dua ra nhiing két luan r6 rang vé anh
huéng cua thué quoc gia doi véi dong von
FDI. Két qua ctia (Wolff, 2007), (Razin A. Y.,
2005) theo cach tiép can thuc nghiém cling
cho rang thué khong tic ddng manh mé dén
FDI. Téc gia sti dung mot di liéu bang cac
dong FDI song phuong cho 27 quoc gia EU
(ngoai trti Rumani) trong giai doan 1994
- 2003 va chay héi quy cho téng FDI cling
nhu von FDI, cac giao dich ng gitia cdc cong
ty va lgi nhuan git lai. Két qua cta ong la
hén hop. Anh hudng ctia thué d6i véi téng
von FDI va vén cht s hitu khong co tac
dong dang ké.

C6 thé thdy, hiau hét cac nghién ctiu ma
tac gia thong ké déu két luan tac dong cta
chinh sach thué déi véi FDI. Tuy nhién,
muc do tic dong cta thué la khac nhau,
phu thudc vao nguodn di liéu, phuong phap
nghién ctu, va ca dic diém cta qudc gia,
hodc nhém quoc gia ma cac tac gia nghién
ciiu. Két qua nghién ctiu phan 16n thué thu
nhap co6 tac dong manh mé dén dong FDI,
mot s6 nghién ctu chi cho rang tic dong
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dén mot s6 nganh nghé ctia FDI, thdm chi
co ca trudng hgp két luan anh hudng cta
thué dén FDI la khong dang ké.

3. Phuong phap nghién ciu

3.1. M6 hinh va mé td cdc bién

Bai nghién ctu tién hanh danh gia tac
dong ctia chinh sach thué, gom bién thué

LogFDL =, + B TTN, + B,TGT, + B, TAX, +B,TIM, +p,COR, +&,

Trong do:

i=1,2,3,..,Nvat=1,2,3,...,T(Nva
T lan lugt la s6 quoc gia va khoang thoi gian
quan sat trong mo hinh);

LogFDL : Bién phu thudc, la Logarit ctia
von FDI tiép nhan rong hang nam.

TTN,: Bién thué thu nhap, day la s6 thué
tinh trén thu nhap va loi nhuan git lai, dugc
tinh 1a ty [é % trén tong s6 thu thué. Nghién
cuu cua (Wei S. J., 2000), (Bellak, 2007)cho
rang, cac doanh nghiép FDI thudng chi
quan tam dén thué thu nhap doanh nghiép
- thué sudt cua thué thu nhap doanh nghiép
tac dong truc ti€p dén lgi nhudn sau thué
ma nha diu tu nhin dugc tai nudc so tai.

TGT,: Bién thué tiéu dung, la thué hang
héa va dich vu, 1a s6 thué tinh trén HHDV
cua linh vuc cong nghiép va dich vy, 1a ty 1¢
% trén gia tri chta HHDV. Nghién ctiu cua
(Nistor, 2013) st dung bién thué GTGT
(VAT) dé do luong tic dong cua thué
gian thu déi véi FDI trong truong hop cta
Romania. Tuy nhién, di liéu cta cac nudc
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thu nhap, thué tiéu dung, tong s6 thu thué
va chi s6 gi¢ ndp thué dén dau tu truc tiép
nudc ngoai ctia cac quoc gia ASEAN trong
giai doan tii ndm 2000 dén 2017. M6 hinh
nghién ctiu dugc xdy dung duya trén viéc
ké thtia cac nghién ctu trude day, dic biét
la m6 hinh ctia Shang-Jin, Wei. (1997), va
Loan-Alin Nistor, Dragos Paun (2013). Tu
dé mo hinh dugc sti dung nhu sau:

(1)

ASEAN con han ché, vi vay tac gia st dung
cac loai thué bién do6i déi véi hang hda va
dich vu (% gia tri gia taing cua nganh céng
nghiép va dich vu). Theo WB, thué danh
vao hang héa va dich vu bao gom thué gia
tri gia tang, thué tiéu thu chon loc déi véi
dich vy, thué sti dung hang héa hodc tai san,
thué khai thac va san xuat khoang san va lgi
nhuén cta cac doc quyén tai chinh. Vi vy,
nghién ctiu st dung cac loai thué bién ddi
doéi véi hang héa va dich vu (% gia tri gia
tang ctia nganh va dich vu) dé do luong.

TAX,;: bién 56 thu thué theo % GDP. Theo
WB, ty 1¢ s6 thu thué % GDP bao gom tat ca
cac khoan thu nop cho ngén sach (gom thué,
phi, bdo hiém,...). Do d6, nhiéu nghién ctiu
st dung bién TAX dai dién cho ganh nang
thué ctua FDI do han ché vé di liéu nhién
ctiu. Chang han, Messere & Owens (1987),
OECD (2000), Burn (2004), Kiss (2009) st
dung chi tiéu doanh thu thué trén GDP dé
dai dién cho bién s6 thu thué (ganh nang
thué). Tuong tu, Pang Van Cuodng (2018)
cing st dung bién TAX dé dai dién cho
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ganh ndng thué trong nghién ctiu vé FDI
cuia cac quoc gia Asean.

TIM. : Chi s6 gi¢ nop thué (Do ludng bing
thoi gian - s6 gid chuin bi ho so thué va thai
gian ndp thué, theo WB). Day la bién doc
lap tac gia st dung khac véi cac mo hinh ctia
nhiing tac gia trudc, do sy han ché vé s liéu,
tac gid do ludng chinh sach thué bang chi s6
gio nop thué (bén canh cac bién doc lap dugc
st dung nhiéu trong cac nghién ctu trudc
nhu: s6 thu thué TNDN, GTGT,...). Hiu hét
cac nghién ctu trudc, khong dé cap dén bién
TIM do Chi s6 gio nop thué dugc WB thong
keé tit sau nam 2000.

COR,;: Chi s6 ki€ém sodt tham nhiing (theo
WB) thé hién sy minh bach, trach nhiém va

tham nhiing trong khu vuc cong, dugc do
ludng theo thang diém tu 1 dén 6, trong do
quéc gia c6 diém cang nho thi kiém soat
tham nhiing cang cao (it tham nhiing).

€, - phan du cta mo6 hinh véi it = i.i.d
(0, 6i2), E(pi/eit) = 0;

So v6i mo hinh cac yéu t6 tac dong dén
FDI cua Shang-Jin, Wei. (1997), va Loan-
Alin Nistor, Dragos Paun (2013), tac gia da
dua vao mo hinh céac bién giai thich vé thué
va chinh sach thué bao gom thué thu nhap,
thué tiéu dung va chi s6 gio nop thué, trong
khi cdc tac gia trudce chi tap trung vao bién
thué suat thué TNDN.

Bang 1. Do luong cac bién va nguon di liéu

Bién Do luong Dii liéu
Bién phu thudc | LogFDI | Logarit ctia von FDI ti€p nhan rong hang nam | World Bank
TTN Thué thu nhap (% lgi nhuén) World Bank
TGT Thué tiéu dung (% hang hoéa, dich vu) World Bank
TAX To6ng s6 thu thué (% GDP) World Bank
Bién doclap | TIM Chi s6 gid nop thué (s6 giv) World Bank
COR Chi s6 kiém soat tham nhiing World Bank

Dt liéu dugc thu thap tu sau quoc gia
khu vic ASEAN la Campuchia, Indonesia,
Malaysia, Philippines, Thai Lan va Viét Nam
trong giai doan 2000 - 2017. Di liéu cta
cac quoc gia Bong Timor, Lao, Myanmar
khong thu thdp dugc va Singapore cé su
chénh léch qua 16n vé trinh d¢ phat trién so
VGi cac quoc gia con lai.

40

Nguon: Tdc gia tong hgp

3.2. Phuong phdp nghién citu dinh lugng

Dé phan tich taic dong ctia chinh sach thué
dén von FDI tai cac nuéc ASEAN, bai viét
sti dung cac phuong phap udc lugng bang
cac phuong phap POLS, FEM, REM dong
thoi thuc hién cac kiém dinh (test) d€ lua
chon phuong phap cho két qua t6i uu. Ty
1¢ VIF déu nhé hon 10, nén mo hinh khong
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ton tai hién tugng da cong tuyén. Cac F test,
LM test déu nho hon 5%, c6 bang chiing dé
bac bo cac gia thuyét. Kiém dinh Hausman
cho két qua P-value < 0.05 cho thdy mo
hinh FEM la t6i uu. Két qua hoi quy cta
cac mo hinh POL, REM, FEM déu c6 hé so
R-square dat kha, trong d6 FEM (md hinh
lua chon) cé R-square la 67,91% giai thich
kha tot tdc dong ctia cdc bién trong mo hinh
doéi véi FDIL

Tuy nhién, khi kiém dinh cac vin dé ctia
FEM (Bang 2), cho thay viéc sti dung dii liéu
bang dé€ phan tich cac quéc gia cé thé gip
phai sy hién dién cta hiéu ting nhém, dan

t6i van dé sai sO trong cac két luan thong ké.
Khi kiém dinh cdc khuyét tat cia mo hinh
FEM, nhan thdy cé vi pham hién tugng
phuong sai thay ddi, va hién tugng tuong
quan phan du cua cac don vi chéo, nén tac
gia xu ly khuyét tat bang cach st dung hoéi
quy theo phuong phap GLS (Generalized
Least Squares) dé khac phuc phuong sai
thay d6i va tu tuong quan nham dat dugc
tinh hiéu qua cho mo hinh. Do do, nghién
ctu nay tién hanh hoéi quy binh phuong t6i
thi€u tong quat kha thi FGLS véi Iénh xtgls,
thém lga chon panel (hetero) nham khac
phuc hién tugng phuong sai sai s6 thay déi
trong mo hinh.

Bang 2. Cac kiém dinh sai pham cia m6 hinh FEM

Kiém dinh Két qua
Hién tugng ty tuong quan: Prob>F = 0.2707 Khong vi pham
Wooldridge Test
Phuong sai thay doi: Prob>chi2 = 0.0000 Cé vi pham
Modified Wald test
Tuong quan phéan du cta cac don vi chéo: Pr =0.0009 Co6 vi pham
Pesaran's Test

4. Két qua va thao luin

4.1. Két quad thong ké dit liéu nghién ciiu va
ma trdn tuong quan
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Nguon: Két qud ctia nhom nghién ciiu

Béang 3 thé hién két qua mo ta gid tri trung
binh ctia cac bién.
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Bang 3. Thong ké Mo ta cac bién

Bién Quan sat | Trung binh | Pg léch chudn | Nho nhat L6n nhat
LOGEFDI 108 9.493101 0.610479 7.911587 10.40003
TTN 108 33.69204 11.75793 5.662442 52.85811
TGT 108 7.325005 3.070407 3.302134 15.51554
TAX 108 14.18847 3.509624 7.537844 22.40083
TIM 108 320.6491 276.8932 118 1050
INF 108 43.56481 14.15949 15 70
COR 108 26.4475 17.24834 1.421801 62.08531

Két qua thong ké mo ta cac bién cho thiy:

- Bién FDI sau khi st dung ham logarit
c6 gia tri trung binh la 9,49. Di liéu cho
thdy, Indonesia 1a quoc gia cé muc do thu
hat vén FDI 16n nhét trong mau véi trén
20 ty USD/nam va Campuchia la quoc gia
thu hat it FDI nhat trong khu vuc véi gid tri
khoang 84 trieu USD/ndm.

— Nhom bién vé thué:

Ty 1¢ thué thu nhédp trén s6 thu thué
cua nhém nudc nghién ctiu trung binh la
33,69%. Trong d6, Campuchia va Thai Lan
co ty 1¢ thap hon so véi ty 1¢ trung binh, va
Philippine, Malaysia cao hon nhiéu so véi
ty 1é trung binh. Diéu nay c6 thé thiy dugc
trong cudc canh tranh giam thué thu nhap
dé thu hut FDI, moét s6 quéc gia da giam ty
trong thué thu nhap so véi cdc nudc khac, va
Thai Lan, Campuchia 1a 2 dién hinh trong
cudc canh tranh nay.

Déi véi thué tiéu dung, do FDI ctia cac
quéc gia cht yéu dugc d4u tu vao linh vuc
cong nghiép va dich vy, thué hang hoa va
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dich vu (tinh trén gia tri HHDV cta linh
vic cong nghiép va dich vu) cta cac quoc
gia tuong daéi thap, trung binh la 7,3%, giao
dong tu 3,3% dén 15,5% va it c6 bién dong
16n trong thoi gian nghién ctu, vi day la
thué gian thu tinh vao gia ban cia HHDV
nén cac quoc gia diéu chinh rat it trong cac
ké hoach cdi cach thué ctia minh. Chéng
han, thué sudt GTGT cua Viét Nam phd
thong la 10% dugc duy tri suot khoang thai
gian tli nam 1999 dén nay.

Bién dai dién cho t6ng s6 thué (theo %
GDP) c6 gia tri trung binh la 13,9% so véi
GDP, trong d6 cao nhit la Viét Nam va
thap nhét 1a Campuchia. Ngoai ra, két qua
thong ké ciing cho thdy, tong s6 thué khong
phai la yéu t6 tao nén rao can lén doi véi
dong vén FDI. Cu thé, mic du ty 1é nay
tai Campuchia la thdp nhat trong khu vuc
nhung FDI tai nudc nay ciing thap. Trong
khi d6, Viét Nam la nudc c6 ty 1é doanh thu
thué hang ndm I6n nhat véi hon 20% so véi
GDP nhung c6 FDI tuong doi khd véi trén
9 ty USD hang nam.
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Chinh sach thué khi do ludng bang chi
s thoi gian nop thué, cho thay mtic do tao
thuan lgi cua chinh sach thué cho nha dau
tu, co gia tri trung binh la 320,6 gi6. Quoc
gia c6 s0 gio cang it thé hién chinh sach thué
tao diéu kién thuan lgi hon so véi quoc gia
6 chi s6 gio nop thué cao hon. Trong nhém
nghién ctiu, Malaysia la quoc gia c6 moi
truong ndp thué tét nhat véi chi so gio thap
nhat (duéi 200 gio), trong khi Viét Nam la
quoc gia c6 chi s6 gio cao nhat, trén 1.000
gio (giai doan ndm 2000 dén 2009), va dit nd
luc trong viéc cat giam gid ndp thué dé tao
thuan 1gi cho maéi trudng dau tu, hién nay
s0 gid ctia Viét Nam ciing con cao hon mtc
trung binh (498 gio).

Chi s6 tham nhiing la bién dai dién vé
moi trudng canh tranh thué: ctia chi s kiém
soat tham nhiing tai cac quoc gia khao sat
la tuong doéi thap trung binh la 26,4 trong
d6 cao nhit 1a Malaysia (ki€ém soat tot tham
nhiing) va thip nhit la Campuchia (kiém
soat kém tham nhiing). Diéu nay cho thay,
muc do tham nhiing tai cac qudc gia khao
sat kha phd bién. Két qua nay ciing hoan
toan phu hgp véi bao cao cia WorldBank
(2000) cho rang, cac quoc gia nay la thién
dudng ctia nan tham nhiing (trtt Singapore
khong nam trong mau khéo sat).

Bang 4. Ma tran h¢é s6 tuong quan gitia cac bién

BIEN LOGFDI TTN TGT TAX TIM
TTN 0.5203*

TGT 0.0863 -0.4258*

TAX 0.3750* 0.4309* 0.5376*

TIM 0.1160 0.0719 0.6308* 0.7735*

COR 0.4956* 0.7829* -0.3984* 0.3099* -0.1084

* Biéu thi miic y nghia 1%.

Bang 4 cho thdy, dau cta cac bién giai
thich trong m6 hinh véi nghia thong ké
¢ muc 1%. Nhin chung, tuong quan gitia
cac bién la thap (gia tri ctia hé s6 tuong
quan < 0.8), va do vdy, loai bd kha ndng
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Nguon: Két qud ctia nhém nghién ciiu
da cong tuyén trong cac phan tich héi quy
(Evans, 1996).

4.2. Két qua thuc nghiém tdc dong cia
chinh sdch thué déi véi FDI
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Bang 5. Tac dong ctia canh tranh thué d6i véi FDI cua cac quoc gia Asean

Bién OLS FEM REM FGLS
TTN .05194918*** .03821445** .05194918*** .05194918***
TGT .20747099*** .13359061** .20747099*** .20747099*+*
TAX -.11833293**  1-0.03001583 -.11833293¢* | -.11833293***
TIM -0.00011429 -0.00045418 -0.00011429 -0.00011429
COR 01179292 .03470075*** 01179292%** 01179292%**
_cons 7.6268169*** 6.8807873*** 7.6268169*** 7.6268169**
N 108 108 108 108
Wald test 0.0000
Sargan test

Ghi chui: %, **, * ¢6 miic y nghia thong ké lan lugt la 1%, 5% va 10%.

Két qua tii Bang 5 cho thay:

Thué thu nhap TTN: két qua nghién
ctiu cho thdy, thué thu nhap tac dong cung
chiéu dén FDI, diéu nay ngugc lai véi mot
s6 nghién ctu ctia Shang-Jin, Wei. (1997),
Demekas & ctg. (2007) cho rang thué
TNDN lam giam FDI. Diéu nay dugc giai
thich rang cic nudc Asean dang chay dua
trong cudc canh tranh dén day cta thué thu
nhép nham thu hat dau tu, nén thué TNDN
that su khong con la yéu t6 tiéu cuc ctia FDI.
Diéu nay phu hgp véi thuc trang cac quoc
gia trong dd liéu nghién ctiu, day la khoang
thoi gian cac quoc gia ASEAN thuong ap
dung chinh sach canh tranh thué, vu dai
thué doéi véi cac nha dau tu nudc ngoai va
do d6 thué thu nhap khong con 1a rao can
16n d6i véi FDLL

Thué tiéu dung TGT: c6 hé s6 hdi quy
bién TGT mang ddu duong va c6 y nghia
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thong ké trong tit ca cac két qua udc
lugng. Diéu nay cho thay, thué gian thu
c6 tac dong tich cuc doi véi von FDI. Két
qua nay cling phu hgp véi nghién ctiu cua
Desai, M.A., C.F. Foley va ].R. Hines (2004),
cho trudng hgp ctia Hoa Ky va Loan-Alin
Nistor, Dragos Paun (2013) cho trudng hgp
ctia Rumani.

Tdng s6 thu thué theo % ciia GDP (bién
TAX): két qua thong ké cho thdy déu c6 tac
dong tiéu cuc doi véi FDI (ddu 4m). Diéu
nay tuong dong véi nhiéu tac gia khi su
dung bién TAX d€ do luong tac dong ctia
ganh ning thué chung déi véi FDI, chang
han Buettner (2002), Pdang Van Cudng
(2018).

Vé chi s6 gio ndp thué: hé s6 hoi quy ctia
bién TIM mang ddu am, du chua cé y nghia
thong ké trong moé hinh. Tuy nhién, khi su
dung TIM la bién cong cu giai thich cho thué
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thu nhdp TTN, thi TIM cé tac dong tiéu cuc
doi véi TTN, qua do giai thich TIM c6 tac
dong tiéu cuc trong viéc thu hut FDI. biéu
nay hoan toan phu hgp véi thong ké mo ta,
va thuc trang vé cac tht tuc hanh chinh thué
cua cac quoc gia, thaoi gian d€ thuc hién cac
tht tuc hanh chinh cang nhiéu sé lam nan
long cac nha dau tu.

Vé moi truong dau tu: Chi s6 tham
nhiing COR mang ddu duong va c6 y nghia
thong ké. Diéu nay pht hgp véi cac nghién
ctiu ctia Heckelman & Powell (2010), Bang
Van Cuong (2/2018) ciing cho rang tham
nhiing tai cic nidc Pong Nam A 1a chét boi
tron banh xe thuong mai & quoc gia c6 thé
ché yéu kém.

5. Két luan va ham y chinh sach

Két qua thuc nghiém cho thdy trong
chinh sach thué, thué thu nhéip va thué tiéu
dung tdc dong tich cuc, trong khi tong s6
thu thué tac dong tiéu cuc dén FDI cta cac
nu6c ASEAN. C6 thé thdy trong nhiéu nam
qua, cac nudc da st dung thué nhu mot cong
cu d€ canh tranh thu hat dau tu va thac day
nén kinh té ndi dia. Mot cach canh tranh
dugc quan tdm dang ké d¢6 la sy uu dai vé

TAI LIEU THAM KHAO

thué, mién, gidm thué suit, cho phép dau
tu va mién thué nhap khiu cho hang hoa
von la nhiing dang thong thuong nhat cta
uu dai thué, nén tong s6 thu thué thuong
giam sé thu hat nhiéu FDI. Tuy nhién, két
qua thuc nghiém ctia bai bao cho thay thué
thu nhap, va ca thué tiéu dung déu tac dong
tich cuc dén FDI, c6 thé la do cac qubc gia
ASEAN da st dung rat nhiéu chinh sach uu
dai, mién giam thué, nén du ty trong thué
TNDN trén tong thu thué ting, nhung van
thu hut dugc FDI. Do d6, cac quoc gia dang
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