Journal of Finance — Marketing; Vol. 68, No. 2; 2022
ISSN: 1859-3690
DOI: https://doi.org/10.52932/jfm.vi68

Journal of Finance - Marketing

http://jfm.ufm.edu.vn

THE RELATIONSHIP BETWEEN PROFITABILITY AND LOAN GROWTH IN
COMMERCIAL BANK OF VIETNAM

Quach Thi Hai Yen’, Le Hong Nga', Nguyen Thanh Dat"

! Bac Lieu University

ARTICLE INFO ABSTRACT

DOLI: This study surveyed 30 Vietnamese commercial banks from 2007-2019,
10.52932/jfm.vi68.266 through an unbalanced panel data, with a total of 353 observations. The
study investigates the two-way relationship between profitability and loan
growth from Vietnamese commercial banks. By estimating the equation

g‘iﬂ:ﬁf’oi 2021 simultaneously with 3SLS (three-stage least squares) estimation. Research

Accepted: has shown that the relationship between profitability and loan growth is

March 18, 2022 positive. Besides, the results also show that there is a nonlinear relationship

Published: in loan growth. It is recommended that bank managers should carefully

April 25,2022 pursue a strategy of massive lending growth and that policymakers should
keep a close eye on Vietnam’s banking market when lending is growing

Keywords: too fast.

3SLS;

Bank profitability;

Loan growth.

*Corresponding author:

Email: ntdat@blu.edu.vn

15



Tap chi Nghién ctiu Tai chinh - Marketing

S6 68 — Thang 04 Nam 2022

Tap chi Nghién ctiu Tai chinh - Marketing

http://jfm.ufm.edu.vn

MOI QUAN HE GIUA LOI NHUAN VA TANG TRUONG CHO VAY
O CAC NGAN HANG THUONG MAI VIET NAM
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THONG TIN TOM TAT
DOLI: Nghién ctiu nay ti€n hanh khao sat 30 ngan hang thuong mai Viét Nam tu

10.52932/jfm.vi68.266

nam 2007-2019, thong qua di liéu bang khong can bing, véi tong quan sat

la 353. Nghién ctiu kiém tra méi quan hé hai chiéu gitia lgi nhuan va tang
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truéng cho vay ctia cac ngan hang thuong mai Viét Nam. Bang phuong
phap uéc lugng phuong trinh dong thoi véi ude lugng 3SLS (three-stage
least squares). Nghién ctu da chi ra rdng, méi quan hé gida lgi nhuén va
tang trudng cho vay la cung chiéu nhau. Bén canh do, két qua con chi ra
rang, c6 moi quan hé phi tuyén & ting trudng cho vay. Khuyén nghi cac
nha quan ly ngan hang nén than trong theo dudi chién lugc ting trudng

cho vay 06 at va cac nha hoach dinh chinh sach nén theo doi ky thi truong

T khoa:

3SLS; Lgi nhuan ngan
hang; Tang trudng
cho vay.

ngan hang Viét Nam khi cho vay tang truéng qua nhanh.

1. Giéi thiéu

Hé thong ngan hang dong vai tré quan trong
déi véi sy phat trién ctia nén kinh té, 1a cu noi
cho von dugc luan chuyén ti noi thiia vén dén
noi ¢6 nhu cau st dung. Do d6, su 6n dinh cua
nganh ngan hang dugc xem la yéu t6 then chot
d6i v6i su phat trién ctia nén kinh té. Trong do,
tin dung dugc xem la hoat dong c6 déng gop
quan trong trong su phat trién va ting trudng
cho nén kinh té. Tuy nhién, ting trudng tin

*Tdc gid lién hé:
Email: ntdat@blu.edu.vn
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dung qua muc c6 thé cé nhiing tic dong tiéu
cuc dén hé thong tai chinh va nén kinh t€ noéi
chung dong thoi mang dén rai ro cho ngan
hang khi ma cac khoan ng xau truc ti€p lam
giam lgi nhudn cta ngan hang va hiéu qua hoat
dong trong dai han Borio va Lowe (2002), Borio
(2009), Amador va cdng sy (2013).

Tai Viét Nam, khi thi trudng chiing khoan
con chua phat trién thi von vay ngan hang la
nguon cung ting chinh cho ca khu vuc kinh té tu
nhan va nha nudc. Co thé thiy rang, téc do ting
trudng tin dung cta Viét Nam la kha cao trén
13% trong giai doan 2016-2019. Theo thong ké
cua Ngan hang Nha nuéc cho thdy, téng du ng
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tin dung ctia cac ngan hang dat khoang 12,13%
vao ndm 2020 va dén thang 8 niam 2021 ti€p
tuc taing hon so véi nam 2020 la 6,92%. Tuy
nhién, khong phai lic nao ting trudng tin dung
cing di kém véi chét lugng tin dung cao. Do
do, cac ngan hang can hét stc thin trong véi
tang trudng cho vay cua ho, vi day cé thé la mot
moi de doa d6i v6i hiéu qua hoat dong clia ngan
hang trong tuong lai. Foos va cong su (2010)
st dung dii liéu tt hon 10.000 ngan hang trong
giai doan 1997-2005 chi ra ring, ting trudng
cho vay dan dén mitc du phong rti ro dat dinh
trong ba ndm sau d6. Cac phan tich sau hon cho
thdy, tang trudng cho vay cling c6 tac dong tiéu
cuc dén thu nhap lai va ty 1¢ an toan von. Nhiing
két qué nay khéng dinh ring, ting trudng cho
vay c6 mdéi quan hé thudn véi rai ro ngan hang.
Tuy nhién, c6 nhiéu nghién nghién ctiu thuc
nghiém ciing chling minh rang, viéc mé rong
tin dung khong nhét thiét mang lai nhiéu ruai
ro hon cho cac ngan hang nhu Berger va Udell
(2004), Leaven va Majnoni (2003). Diéu nay c6
thé 1a do lgi ich tii viéc m& rong thi trudng do
cac khoan vay mang lai, su da dang danh muc
cho vay hay ban chéo (Lepetit va cong su, 2008;
Rossi va cong sy, 2009). C6 thé thdy rang, anh
huéng cua viéc mé rong tin dung ctia ngan
hang dai véi stic khoe tai chinh ctia ngén hang
noi riéng va ctia nén kinh t€ néi chung 1a rat16n
trong tuong lai. Do do6, nghién ctiu moi quan hé
gitia lgi nhuan va tang trudng cho vay cua cac
ngan hang thuong mai Viét Nam la can thiét.
Vi ky vong tli két qua nghién cuu, tac gia dé
xudt mot s6 goi y nham lam co s¢ d€ cac nha
hoach dinh chinh sach va cac ngan hang thuong
mai Viét Nam theo dudi chién lugc ting trudng
cho vay phtt hgp trong tuong lai.

2. Co s6 1y thuyét va tong quan nghién ciu

Vé ly thuyét, muc tin dung ctua ngan hang
sé thay ddi theo thoi gian c6 tac dong dén hiéu
qua va su 6n dinh ctia ngan hang. Theo d6, kha
ning cung cip tin dung thuc ddy ting trudng
kinh t€ bang cach chuyén d6i dau tu tiét kiém
sang dau tu kinh t& di lén (Al-Khouri & Arouri,
2016). K& tit khi mo cua thi trudng cho cac
ngan hang nudc ngoai, nganh ngin hang Viét
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Nam da c6 toc do tang trudng cho vay vuot troi,
vugt xa toc do tang trudng GDP va tang trudng
tién guii. Trong khi d6, canh tranh gia tang dan
dén giam ty sudt lgi nhudn, lam giam lgi nhuan
cta h¢ thong ngan hang va khién hé thong ngan
hang gdp nhiéu rui ro hon (Le, 2017). Hon niia,
Molyneux va Thornton (1992) nhin manh méi
quan hé tiéu cyc gitia rai ro ngan hang va kha
nang sinh 16i. Cac ngan hang thiéu quan ly
rui ro phtt hgp va c¢é danh muc cho vay rti ro
cao c6 thé phai chiu miic ng xdu cao, diéu nay
cudi cung lam giam kha nang sinh 16i cia ngan
hang. Tang trudng cho vay cao hon, két hgp
v6i nhau, sé lam tdng ruai ro hé thong cua ngan
hang va lam giam lgi nhuén (Le, 2018). Tuong
ty, Ariccia va Marquez (2006) chiing minh
rdng, ting trudng cho vay c6 anh hudng dén su
loi nhuén ctia ngan hang. Mat khac, ddu hiéu vé
moi lién hé gitia sy 6n dinh cta ngan hang va
tang trudng cho vay la khong ré rang. Do chi
phi ré hon va quan ly rai ro dugc cai thién, cac
ngan hang an toan hon c6 thé c6 lgi thé canh
tranh, cho phép ho ting trudng tin dung. Tuy
nhién, khi nhu cau tin dung tang 1én, kha ning
diéu tiét rui ro ctia cac ngan hang bat ddu kém
di, dan dén ng x4du gia ting. Do d6, diéu nay
lam giam lgi nhudn ctia ngéan hang va giam tdc
do tang trudng cho vay.

Mat khac, gia thuyét rti ro dao dtic cho ring,
cac ngan hang kém tiéng tam hon c6 thé cung
cdp nhiéu tin dung hon d€ ting 1gi nhuédn nham
ton tai hodc thu hat nhiéu nha dau tu hon. Viéc
tang tin dung nay c6 thé dan dén rai ro cao va
kém 6n dinh (Kwan & Eisenbeis, 1997). Igan va
Pinheiro (2011) nghién ctiu sdu hon moi quan
hé hai chiéu gitia sy lanh manh ctia ngan hang
va su bung n6 tin dung va phat hién ra rang tin
dung & nhiing ngan hang t6t hon c¢6 xu hudng
tang nhanh hon trong giai doan ting trudng
via phai trong khi diéu nay suy yéu trong giai
doan bung né kinh té.

Bén canh dé cac khoan cho vay la nguén thu
nhap chinh ctia ngan hang, tang trudng cho
vay dugc ky vong sé tao ra kha nang sinh 16i
cao hon. Theo Salas va Saurina (2002); Dash va
Kabra (2010), ting trudng cho vay sé lam gia
tang 1gi nhuan ngan hang, nhung di kem véi
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diéu do la viéc néi long cac diéu kién cho vay,
doéi tugng khach hang sé nhiéu hon va chat
lugng khoan vay sé giam xudng. Bén canh do,
Soedarmono va cdng su (2017) nghién ctu tac
dong l1an nhau cta ting trudng cho vay va rui
ro hé thong trong cac ngén hang. Cac phat hién
dya trén mot s6 mau ctia cac ngin hang Chau
A giao dich cong khai tif nam 1998 dén nam
2012, cho thdy tang trudng cho vay cao hon dan
dén rai ro hé thong cao hon. Tuy nhién, mot
sO nghién ctiu bdo cao mdi quan hé tiéu cuc
gitia tang trudng cho vay va kha ning sinh 16i
(Miller & Noulas, 1997; Molyneux & Thornton,
1992). Mat khadc, cac ngan hang c6 1ai nhiéu co6
kha ning tang tin dung hon vi ho ¢6 thé thu hut
thém von. Al-Khouri va Arouri (2016) cho thay
rang, ting trudng cho vay qua mtic c6 thé dan
dén rui ro gia ting, dan dén giam l¢i nhuén cua
ngan hang. Mot s6 nghién ctiu gan day (Baron
& Xiong, 2017; Jorda va cong sy, 2013; Reinhart
& Rogoft, 2009; Schularick & Taylor, 2012) da
phat hién ra rdng, ting trudng cho vay thuong
két thuc theo chiéu hudng xau va kéo theo dé la
lgi nhuén giam. Fahlenbrach va cong sy (2018)
thi cho rang, ting trudng cho vay chdm mang
lai két qua tot hon. Ngoai ra, mdt nghién ctiu
hanh vi trén cac ngan hang Pakistan da dugc
thuc hién, cho thdy ring, ting trudng cho vay
cd thé dan dén nhiéu khodn ng x4u va lam
giam lgi nhuan ngan hang (Kashi va cong su,
2016). Diéu nay cho thdy rang, ting trudng
cho vay cao c6 thé dan dén rui ro 16n hon, sau
do6 sé giam lgi nhuan. Ngoai ra, Dang (2019)
da phat hién ra cac két qua tuong tu cho rang,
tang trudng cho vay c6 tac dong dén hiéu qua
hoat dong ctia ngan hang dudi dang rui ro tin
dung, kha nang sinh 16i ciia ngan hang va kha
nang thanh todan ctia ngan hang. Bén canh do,
mot vai nghién ctiu gan day da nghién ctiu moi
quan h¢ gitia tang trudng cho vay va kha ning
sinh 161 cia ngan hang (Antoni & Nasri, 2015;
Negara & Sujana, 2014; Rossi va cong sy, 2019;
Gul va cdng su, 2011) cung cdp bang ching
thuc nghiém cho thdy, c6 méi quan hé thuan
chiéu gitia tang trudng cho vay va 1gi nhuan.
bay dugc coi la mdt tac dong tich cuc clia ting
trudng cho vay dén sy gia tang loi nhudn cta
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ngan hang. Tuy nhién, nghién ctiu dugc thuc
hién béi Paul va cong su (2016), Menicucci va
Paolucci (2016) da chi ra rang, ting truéng cho
vay ngan hang cé tac dong tich cuc dén kha
ndng sinh 16i nhung tac dong ctia né 1a khong
dang ké. Bén canh d6, Le (2020) cho da chi ra
rang, 1gi nhuin ngan hang c6 tac dong tich cuc
dén ting trudng cho vay.

Dua trén nhiing phat hién nay, gia thuyét
nghién ctu dugc thiét lap nhu sau:

H : Khong cé quan hé hai chiéu giiia tdng trudng
cho vay va kha nang sinh 10i cia ngan hang.

H,: Khong c6 moi quan hé phi tuyén tinh giiia
tdng trudng cho vay va khd ndng sinh 10i ctia
ngan hang.

3. Phuong phap va dii liéu nghién ciiu
3.1. Phuong phdp nghién ciiu

Theo sau nghién ctiu ctia Nguyén Thanh Dat
va Thi Thi My Duyén (2021), ty sudt lgi nhuan
(Igi nhuan trudc thué) trén von cha sé hiu
(ROE) 1a dai lugng dai dién cho kha nang sinh
16i ctia ngan hang. Theo Bhowmik va Sarker
(2021) tang trudng cho vay (LG) dugc do luong
bang ty 1é phin trim thay d6i hang nam trong
tong du ng cta cic ngan hang. Nhu da dé cap
6 trén, ROE va LG la hai bién n¢i sinh trong hé
thong phuong trinh dong thoi. M6 hinh dugc
hoan thanh bang cach thém cac bién ngoai sinh
6 stic manh giai thich cho mdi bién noi sinh
trén. Belsley (1988) cho ring 3SLS hiéu qua
hon 2SLS, mot lgi thé tuong doéi tang 1én theo
stic manh clla moéi tuong quan. Theo mot so
nghién ctiu dién hinh trudc d6 nhu Le (2018),
Le (2019) va moét s6 nghién ctiu khac, mot mo
hinh phuong trinh dong thoi véi cong cu ude
lugng 3SLS dugc st dung trong nghién ctiu cua
chung t6i. M6 hinh sau dugc hinh thanh:

ROE = (LG, Bank controls, Macro Controls) (1)

Trong do, bién phu thugc 1a kha ning sinh
loi (ROE), bién doc lap la tang trudng cho vay
(LG), bién kiém sodt la cdu truc thi trudng
(HHID) theo nghién ctiu cua (Le, 2020). Cau
trac thi truong dugc tinh bang binh phuong ty 1
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gitia tOng tién gui clia moi ngan hang trén téng
tién gui trong khu vuc ngan hang. Cau trac thi
truong dao dong tit 0 dén 1 trong trudng hop
thi truong tdp trung hoan toan. Bén canh dé
(Dietrich & Wanzenried, 2014) cho thay rang,
c6 mdi quan hé gitia cdu truc thi trudng va kha
ndang sinh 16i. Ty 1é du phong rti ro cho vay trén
tong tai san (LLRTA) dugc stt dung d€ dai dién
cho rti ro tin dung (Le, 2020). Quy mé ngan
hang dugc do bang logarit tu nhién cta tong tai
san (Nguyén Thanh Dat va Thi Thi My Duyén,
2021). Bén canh do, nghién ctiu ciing st dung
cac diéu khoan bac hai vé tang trudng cho vay dé
tinh dén cac méi quan hé hinh chit U c6 thé ton
tai. Theo do, LG2 la s6 hang bac hai ctia LG. Bién
kiém vi mo soat trong mo hinh (1) 1a ting trudéng
kinh té€ (GDP) dugc tinh biang téc dd ting trudng
téng san phdm quéc ndi hang nam.

Theo Amadorvacdngsu (2013), Imbierowicz
va Rauch (2014), tang trudng cho vay gan lién
v6i quy mo ngan hang, lam phat va tang trudng
kinh té.

LG = f(ROE, Bank controls, Macro

Controls) (2)

Trong d6, bién phu thuoc la ting trudng
cho vay (LG), bién doc lap la kha néng sinh loi
(ROE), bién kiém sodat 1a quy mo ngan hang
(SIZE) dugc do luong bang logarit tu nhién ctia
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tong tai san (Bhowmik & Sarker, 2021). Su thay
d6i hang nam trong téng tién gui (DEPOGR)
dugc stt dung d€ dai dién cho nguén tai trg
(Le, 2020). Ngoai ra, nghién ctiu cling st dung
cac diéu khoan béc hai vé kha ning sinh 16i dé
tinh dén cidc mdéi quan hé hinh chi U c6 thé
ton tai. Theo d6, ROE2 la s6 hang béc hai ctia
ROE. Bién kiém soat vi mo trong mo hinh (2)
bao gom ty 1é lam phat hang nam (INF) dugc
st dung dé€ kiém soat cac tac dong ctia lam phat.
Tang truéng kinh t€ (GDP) dugc do ludng
bang téc d6 ting trudng tong san phdm quéc
ndi hang nam.

Theo Le va Pham (2021), Le (2020a), céc
kiém dinh nhin qua dugc thuc hién dé minh
hoa m6i quan hé hai chiéu c6 thé c6 gitia cac
bién quan tam chinh ctia chung ta. Cac bai kiém
tra dya trén hoi quy bang va dugc thuc hién
bang cach st dung d¢ tré hai va ba, dugc dé
xudt bdi Nguyen (2012), Wooldridge va Jeffrey
(2001). Nhu thé hién trong Bang 1, m6i quan hé
hai chiéu gitia kha nang sinh 16i (ROE) va ting
trudng cho vay (LG) c6 thé ton tai trong moi
trudng hgp. Vi su chéch hudng ctia SEM c¢6 thé
dan dén cac cong cu udc tinh khéng nhat quan,
diéu quan trong la phai tinh dén cac vin dé néi
sinh nay bang cach stt dung quy trinh uéc tinh
hé thong.

Bang 1. Két qua mdi quan hé nhén qua (Granger-causality)

Thong ké Muic Thong ké Miic

Gia thuyét F y nghia F y nghia
ROE khong c6 mdi quan hé nhén qua v6i LG 4,996 0,007 4,110 0,005
LG khong c6 méi quan hé nhan qua véi ROE 15,514 0,000 4,567 0,003
Do tré 2 3

Céc phuong trinh 1-2 dugc uéc lugng chung
vily do sau: Ddu tién, cac bién trong hai phuong
trinh nay c6 thé lién quan v6i nhau vi ching st
dung cing mot dii liéu. Do méi tuong quan gitia
sai s0 ngau nhién va cac bién noi sinh, do chéch
phuong trinh biéu dién dong thadi tii phuong
trinh 1-2, néu khéng dugc tinh todn, cé thé
dan dén cac udc lugng sai léch va khong nhét
quan. Thit hai, moéi tuong quan dong thai gitia
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cac thudt ngi sai sO ton tai vi ching chta anh
hudng ctia cac yéu t6 da bi bo qua khoi phuong
trinh. Do hoat dong clia cac ngan hang tuong
tu nhau vé mot s6 mat, nén tac dong clia cac
yéu t6 bi loai trii [én moi quan hé 1an nhau gita
kha nang sinh 16i ngédn hang va tang trudng cho
vay d6i v6i mot ngan hang c6 thé giong véi mot
ngan hang khac. Do do, cac 16i nay sé tuong
quan va c6 thé thu dugc cac két qua tuong tu.
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3.2. Dit liéu

Di liéu dugc thu thip tli cac bao cdo tai
chinh da dugc kiém toan clia tiing ngan hang
ti nam 2007 dén nam 2019 trén co s6 hgp nhat
theo chuin muc ké todn Viét Nam. Can luu y
rang, chi c6 30 ngin hang thuong mai trong
nuéc dugc xem xét trong nghién ctu do cac
ngan hang 100% von nudc ngoai, ngdn hang
lién doanh va lién két nudc ngoai con gap mot
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s6 han ché trong hoat dong trén thi truong tai
chinh Viét Nam. Do mdt s6 hoat dong mua ban
va sap nhap trong giai doan dugc kiém tra, mot
bang di liéu khong cin bing gom 353 quan
sat. Hon ntia, di liéu vé diéu kién kinh té vi mo6
dugc thu thap ti Téng cuc Thong ké.

4. Két qua va thao luan

Bang 2. Thong ké mo ta

Bica Pon vi Gidtri  DPoléch  Gidtri  Gidtri
tinh trung binh chudn  nhonhdt  16n nhit

Lgi nhuén trén von cht s6 hitu % 0,088 0,080 -0,820 0,362
Téng trudng cho vay % 0,003 0,010 -0,01 0,165
Quy mo6 Ty dong 31,975 1,346 27,520 34,937
{fénlfén‘;‘iéipszzng rii ro cho vay 0,012 0,006 0,000 0,039
CAu trac thi trudng % 0,003 0,009 0,000 0,075
Téng trudng tién giii % 0,004 0,039 -0,010 0,729
Toc do tang trudng % 0,062 0,006 0,052 0,071
Ty 1é lam phat lam phat % 0,075 0,0626 0,006 0,231

Ghi chi: Ky hi¢u *, **

Bang 2 cho thay, cac thong ké mo ta cta cac
bién trong mo hinh. Dién hinh Lgi nhuén trén
von cht s6 hitu (ROE) trung binh dat 0,08%,
lgi nhudn 16n nhat dat 0,36% va thap nhat la
-0,82%. D9 léch chuén cho thiy c6 su khac biét

va ¥ biéu thi cdc miic y nghia tai 10%, 5%, va 1% tuong ting.

qua 16n vé lgi nhudn cta cac ngan hang. Bén
canh do6 tang trudng cho vay cé gia tri trung
binh dat 0,003%, tang trudng cho vay cao nhat
dat 0,16% va thap nhat -0,01%.

Bang 3. Ma tran tuong quan

ROE LG SIZE LLRTA HHID DEPOR GDP
ROE 1
LG 0,02* 1
SIZE 0,29 -0,19%** 1
LLRTA 0,01 -0,16%** 0,45%%* 1
HHID 0,16*** -0,05 0,52%** 0,40** 1
DEPOR  -0,03 0,84*** -0,13** -0,10% -0,03 1
GDP 0,11** -0,14*** 0,20%** -0,22%¢%* 0,01 -0,10% 1
INF 0,08 -0,01 -0,34** -0,01 0,05 0,01 -0,37*

Ghi chu: Ky hiéu *,

**va *** biéu thi cdc miic y nghia 10%, 5%, va 1% tuong iing.
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Bang 3 cho thdy moi tuong quan gitia cac bién
thap, diéu nay cho thdy, khong c6 hién tugng da
cong tuyén gitia cac bién. Tuy nhién, méi quan
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hé dong thoi gitia kha ndng sinh 16i (ROE) va
tang trudng cho vay (LG) chi c6 thé dugc kiém
tra bang cach stt dung phan tich 3SLS.

Bang 4. Két qua udc lugng moi quan hé gitia kha ning sinh 16i va tang trudng cho vay

Part 1. Equation (1) of 3SLS ROE Hé s6 fﬁ; o tTh"“g ke nMg‘lfflg
Héng s6 -88,029 13,324 -6,607 0,000
Tang trudng cho vay (LG) 16,106°** 2,306 6,985 0,000
Ciu truc thi truong (HHID) 26,917* 54,497 0,494 0,062
Ty 1é du phong rui ro cho vay trén tong tai san

(LLRTA) 40,779 81,103 0,503 0,615
Quy mo (SIZE) 2,732°% 0,458 5,971 0,000
Binh phuong tang trudng cho vay (LG2) -0,948** 0,152 -6,219 0,000
Téc d6 ting trudng (GDP) 68,618 78,298 0,876 0,381
SO quan sat 353

Part 2. Equation (2) of 3SLS LG Hé s6 fﬁ:&i gfng ﬁglilci:
Héng s6 10,847 3,170 3,422 0,001
Lgi nhuén trén vén cha s hitu (ROE) 0,109*** 0,032 3,408 0,001
Quy mo (SIZE) -0,337* 0,098 -3,429 0,001
Tédng trudng tién gui (DEPOR) 0,219 0,011 20,559 0,000
Téc do tang trudng (GDP) -10,005 8,035 -1,245 0,214
Ty 1é lam phét (INF) 2,579% 1,457 1,771 0,077
Binh phuong lgi nhuan trén von cht s§ hiiu

(ROE) 0,000 0,000 1,611 0,108
S6 quan sat 353

Ghi chii: Ky hi¢u *, ** va *** biéu thi cdc miic y nghia 10%, 5%, va 1% tuong iing.

Két qua cho thay, doi véi cac yéu té quyét
dinh kha ning sinh 16i ctia ngan hang (phan 1
ctua bang 4), Tang trudng cho vay dugc phat
hién c6 tac dong tich cuc dén kha nang sinh
16i, ngu y rdng, ting trudng cho vay c6 thé cai
thién kha nang sinh 16i cia ngan hang, két qua
nay phu hgp vé6i nghién ctiu (Dang 2019; Rossi
va cong sy, 2019; Negara & Sujana, 2014). Tuy
nhién, Tang trudng cho vay binh phuong lai tac
dong tiéu cuc dén kha nang sinh 161, cho thiy,
tang trudng cho vay qua muc c¢6 xu huéng lam
giam kha nang sinh 16i ctia ngan hang do mtic
ng x4u cao hon. Céu trac thi trudng dugc phat
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hién c6 tac dong tich cuc dén kha ning sinh
161, do do, ho trg gia thuyét ciu tric hiéu qua.
biéu nay phu hop véi phat hién cua (Dietrich
& Wanzenried, 2014), cac ngan hang c6 stc
manh thi trudng sé tinh phi cao cho cac khoan
cho vay va ting truéc doi véi cac hoat dong phi
truyén thong va ty 1é tién gti cta khach hang
thap hon; do do, thu nhap dugc gia tang lam loi
nhuén cao hon.

Hon ntia, moi quan hé tich cuc gitia quy mo
va kha nang sinh 16i cho thdy rang khi cdc ngan
hang 16n hoat dong sé chiu chi phi va rui ro cao
hon, cic ngan hang 16n c6 thé tinh phi cao hon
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va ty sudt lgi nhuan cao hon, do dé nang cao
hiéu qua hoat dong ctia ngan hang. N6i tom lai
cac ngan hang c6 lgi thé 16n hon vé chi phi. Tuy
nhién, diéu nay phan nao khong tng ho két qua
nghién ctiu caa (Le, 2017), nghién ctiu cho thay
cac ngan hang 16n cung cdp nhiéu tin dung hon
c6 xu hudng co ty suit lgi nhudn thidp hon &
Viét Nam. Diéu nay cd thé dugc giai thich bsi
thuc té 1a cac phuong thtic vé kha nang sinh 16i
khac nhau ctia ngan hang da dugc sti dung.

Daivéicacyéutd quyét dinh dén tang trudng
cho vay cua ngan hang dugc trinh bay (phéan 2
bang 4) cho thdy, kha nang sinh 16i dugc phat
hién c6 tac dong tich cuc dén tang trudng cho
vay, cho thdy rang cac ngan hang c6 1gi nhuin
cao hon ¢6 lién quan dén ting trudng cho vay,
két qua nay phu hgp véi (Le, 2020). Tuy nhién,
khong tim thdy moéi quan hé gitia kha nang
sinh 161 binh phuong va tang truéng cho vay
cho thdy, cac ngan hang Viét Nam chua chu
trong hon dén cac hoat dong phi truyén thong.
Bai khi thi truong canh tranh gay gat, d€ duy tri
mot muc lgi nhudn nhat dinh, cac ngan hang
can da dang héa nguon thu nhép ctia minh. Hé
s6 quy mo la &m va c6 y nghia cho thdy cac ngan
hang 16n dang cé xu huéng chuyén dan ti cac
hoat dong truyén thong (chu yéu la cho vay)
sang cac hoat dong ngoai bang va ngin hang
ban 1é. Tang trudng tién gui co6 lién quan tich
cuc va dang ké dén ting trudng cho vay, nhin
manh ring, ting trudng tién gui cao hon dan
dén ting trudng tin dung cao hon do cic ngan
hang c6 nhiéu von kha dung hon. Phat hién nay
pht hgp v6i nghién ctiu (Le, 2020). Ty 1é lam
phat ¢ lién quan tiéu cuc va dang ké véi ting
trudng cho vay, diéu nay cho thay lam phat ting
khién cho lgi nhuan thuc cua ngudsi gui tién
gidm xudng, tu do, lam cho vén huy dong cta
ngan hang gidm xudéng do khach hang chuyén
kénh dau tu, vi vay kha nang cho vay clia cac
ngan hang ciing giam, dan dén tang trudng cho
vay giam (Sharma & Gounder, 2012).

5. Két luan va khuyén nghi

5.1. Két lugn

Nghién ctiu nay xem xét mdi quan hé qua lai
gitia kha nang sinh 16i ctia ngén hang va ting
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trudng cho vay & cac ngan hang thuong mai
Viét Nam, bang cach st dung cong cu udc tinh
3SLS cho mdt mau 30 ngan hang niém yét tu
ndm 2007 dén nam 2019. Két qua cho thay, moi
quan hé hai chiéu gitia kha ning sinh 16i cta
ngan hang va ting trudng cho vay. Cu thé, tac
dong tich cuc cua kha nang sinh 16i d6i véi ting
trudng cho vay ngan hang, nhan manh viéc
tang trudng cho vay cling cai thién kha ning
sinh 161 cia ngan hang, va ngugc lai. Bén canh
do, cac phat hién cho thdy méi quan hé bac hai
chi ra rang, tang trudng cho vay dén mdt mtc
nhat dinh lam giam kha ning sinh loi.

5.2. Khuyén nghi

Nhiing két qua nghién ctiu cho thdy, cac nha
quan ly ngan hang nén thin trong theo dudi
chién lugc tang trudng cho vay 6 at va cac nha
hoach dinh chinh sach nén theo d6iky thi truong
ngan hang Viét Nam khi cho vay tang trudng
qud nhanh. Ngoai ra, khong tim thdy moi quan
hé bac hai gitia kha ndng sinh 16i ctia ngan hang
va tang trudng cho vay goi y rdang cac nha quan
ly ngan hang nén chuyén ti hoat dong truyén
thong sang hoat dong phi truyén théng dé€ duy
tri muc sinh 16i cao, ddy manh phat trién mang
dich vu phi tin dung ngan hang, mé& rong pham
vi thi trudng ctia ngan hang cting nhu cung cap
cho khach hang nhiéu hon nhiting dich vu tién
ich méi, dan dén tao su chuyén bién cho mang
thu nhép tu dich vu trong co ciu tdng thu nhap
ngan hang. Bén canh d6, quy moé ngan hang
cang 16n thi hoat dong cho vay cang giam va lgi
nhuin cang tang. Diéu nay cho thdy, cac ngan
hang nho nén than trong xem xét cac khoan vay
c6 chét lugng nhim han ché rui ro.

5.3. Han ché ciia nghién ciiu

Hon niia, nghién ctiu bao gobm mot thi
truong méi néi va mot thdi gian nghién ctu
giéi han, cho thdy nhu cau nghién ctiu trong
tuong lai & cac quoc gia méi néi khac c6 cau
tric ngan hang tuong tu dé€ c6 dugc su chic
chdn ctia két qua. Nghién ctu sdu hon cing c6
th€ mo rong di liéu dé€ kiém tra xem liéu moi
quan hé gitia tang trudng cho vay va su 6n dinh
ctia ngan hang c6 khac nhau gitia cac co ciu sé
htiu ngén hang, hodc cac ngan hang niém yét va
khong niém yét.
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