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This study aims to examine the impact of factors affecting the profitability
of 25 commercial banks listed on the Vietnamese stock market in the period
from 2010 to 2020. The results of the Feasible Generalized Least Square
(FGLS) show that bank size, liquidity risk, economic growth, and inflation
positively impact profitability. In contrast, cost-to-income, financial
leverage, and credit risk have negative impacts on the profitability of
Vietnamese commercial banks. From the results, we suggest several policy
implications to help banks improve profitability, including increasing size
and liquidity, controlling the use of financial leverage, and strengthening
loan supervision and cost management. Bank profitability is not only
affected by internal factors but also by external factors. The macroeconomic
environment, such as economic growth and inflation, affects a bank’s
profitability. Therefore, to increase profitability, commercial banks need to
focus on not only controlling internal factors but also based on the external
macroeconomic situation to make appropriate adjustments.
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CAC YEU TO ANH HUONG PEN KHA NANG SINH LOI CUA CAC NGAN HANG
THUONG MAI NIEM YET TREN THI TRUONG CHUNG KHOAN VIET NAM

Ho Thi Lam", Nguyén Ngoc Hoang Anh'’
'Truong Dai hoc Tai chinh - Marketing

THONG TIN TOM TAT

DOL Bai nghién cttu dugc thuc hién nhiam danh gia tic ddng ctia cac yéu té anh
10.52932/jfm.vi71.252 hudéng dén kha nang sinh 161 ctia cac ngan hang thuong mai niém yét trén
thi truong chiing khoan Viét Nam giai doan tit nam 2010 dén nam 2020.
Sti dung mo6 hinh binh phuong t6i thi€u t6ng quat kha thi (FGLS), két

Ngay nhén: qua cho thdy, quy moé ngén hang, rti ro thanh khoan, t6c d6 tang trudng
25/03/2022 ctua nén kinh té, lam phat c6 tac ddng cung chiéu dén kha nang sinh 10i.
Ngay nhan lai: Nguagc lai, chi phi trép thu nhép, don bdy tai chinh, rui ro tin dung c6 tac
20/07/2022 dcf.)ng nguagc chiéu dén khfé\ ndng sinh loi c1.’1a c.éc ngan héng thuong mai
e Viét Nam. Tu két qua nghién ctiu, chung toi ggi y mot s6 cac ham y chinh
Ngay ding: . N s N LR e aa
sach bao gom gia ting quy mo, tang tinh thanh khoan, ki€m soat mtc do
25/10/2022 stt dung don by tai chinh, ting cudng gidm sat khoan vay va quan ly chi
phi dé€ giup cac ngan hang cai thién kha nang sinh 16i. Pong thoi, kha ning
sinh 161 cia ngan hang khong chi bi anh hudng bdi cac yéu t6 bén trong
ngan hang ma con bi anh hudng béi yéu t6 bén ngoai ngan hang. Moi
Tu khéa: trudng kinh t€ vi mo thay d6i sé dnh hudng dang ké dén kha ning sinh lgi
Kha néng sinh 15i; cua ngan hang. Do do, d€ gia taing kha nang sinh 1¢i, cdc ngdn hang thuong
Ngan hang thuong mai can chu trong kiém sodt yéu t6 bén trong dong thoi dua trén tinh hinh
mai; FGLS. kinh t€ vi m6 bén ngoai d€ c6 nhiing diéu chinh phu hgp.
1. Giéi thiéu qudc gialién quan dén sylanh manh ctiahé thong

ngan hang trong nudc. Mot s6 lugng 16n cac co
quan nghién ctiu hoc thuat trén nhiéu quoc gia
da ching to raing mdt khu vuc ngin hang phat
quan trong trong viéc tai trg vén cho cac doanh tr.ifen cao dé}lg Vf‘i tr 0 quan trong trong \:iéc tao
nghiép, ciing nht hé trg cho nha nudc trong viee ~ di€ukién thic ddy tang trung kinh té. He thong
on dinh va phat trién cta thi truong tién té nhim 00 hanyg nhu trartim” trong co cau kinh teva
muc tiéu kiém ché lam phat va 6n dinh kinh t¢ ~ ngu6n von cung cdp tif ngdn hang dong vai tro
vi md. C6 thé néi réing, stic khoe chia nén kinh t& 12 “mach méu” nuéi dudng nén kinh t€. Mot hé
thong ngén hang yéu kém c6 thé dan dén tham

hoa 16n cho bat ky hé¢ thong tai chinh nao. biéu

“Tic gid lién hé: nay da dugc chiing minh trong cac cudc khing
Email: holam@ufm.edu.vn hoang tai chinh ndm 1997 hay 2008, khi khong

Trong qua trinh xay dung va phat trién kinh
t€ & cac nudc trén thé giéi ndi chung va Viét Nam
ndi riéng, ngan hang luén déong mot vai tro rét
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chi hé thong ngan hang ctia cac qudc gia khing
hoang sup d6 ma ca hé thdng tai chinh cta dét
nudc cling dang bi ap luc. Do do, phat trién mot
hé thong ngén hang lanh manh va hiéu qua la
van dé quan tam I6n cua cac qudc gia cho dén
ngay nay.

Hé thong tai chinh cua Viét Nam la mot hé
thong tai chinh dya trén ngan hang véi sy ton
tai lau doi va vai trd to 16n ctia cac ngan hang
trong cung ung von cho nén kinh té. Véi boi
canh dich bénh Covid-19 dién bién phtc tap
bat ddu vao cudi nam 2019 va ddu nam 2020
dén nay da anh hudng rat I6n dén moi mat tu
stic khoé, kinh t€, doi song - xa hoi, va nganh
ngan hang cling bi tac dong khong nhd. Nho
vao viéc ddy manh phat trién cong nghé so
trong thoi ky 4.0 giup phat trién nhiéu dong san
phdm tién ich, ddm bao cac giao dich ludn dién
ra lién tuc, duy tri tinh 6n dinh cao, tiét kiém
dugc nhiéu thai gian chi phi cing nhu dam bao
an toan va mang vé 1gi nhuan tich cuc da giup
hé thong ngin hang vugt qua dugc phan nao
khoé khén ti khung hoang. Tuy nhién, véi mtic
do toan cau hoa va hdi nhap quoc t€ ngay cang
gia tang, cac cac ngan hang khong chi phai doi
mdt v6i rui ro bén trong ma con bi anh hudng
bdi cac rui ro bén ngoai. Do do, cac ngan hang
thuong mai noi riéng va cac td chtc tai chinh
néi chung ngay cang quan tdm dén kha ning
sinh lgi va hiéu qua hoat dong, di€u ma ho c6
thé kiém soat dugc, d€ c6 thé ding viing trong
thi truong.

Trong nghién ctiu nay, ching t6i xem xét
cac yéu t6 anh hudng dén kha nang sinh 1gi ctia
ngan hang thuong mai ¢ Viét Nam, nham dua
ra mot s6 ham y chinh sach hiiu ich déi véi cac
nha quan tri ngan hang d¢€ gia tang kha nang
sinh lgi. Phan con lai ctia bai nghién ctu dugc
cau truc nhu sau: phan ti€p theo ching t6i cung
cdp tong quan cac nghién ctu ly thuyét va thuc
nghiém vé tac dong cua cac yéu t6 dén kha nang
sinh lgi cia ngan hang thuong mai. Phuong
phap nghién ctiu bao gom mo6 hinh va di liéu
dugc trinh bay & phan 3. Phan 4 thé hién két
qua nghién ctiu va cudi cung phan 5 chung toi
két luan va trinh bay mot s6 ham y chinh sach
tu két qua nghién cuiu.
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2. Co s6 ly thuyét va tong quan cac nghién
cliu trudc

Kha néang sinh 161 (profitability) 1a su chénh
léch gitia chi phi va doanh thu trong mét khoan
thoi gian 6 dinh, thuong la mot nam tai chinh
(Heibati va cong su, 2009). C6 thé hiéu ring,
kha nang sinh lgi 1a kha ndng ctia mdt ngan
hang tao ra thu nhép ti viéc st dung cac nguon
luc c6 san nham bu dip cho cac chi phi bo ra
cho nhu cau tang trudéng va mé rong. Kha niang
sinh lgi dugc xem la mot chi s6 quan trong
dé c6 thé danh gia hiéu qua quan ly cua ngan
hang. Trong hoat dong ngan hang, ty sudt sinh
lgi trén téng tai san (ROA) va ty sudt sinh lgi
trén vén cht sé hitu (ROE) thuong dugc su
dung d€ danh gia kha ning sinh lgi ctia ngan
hang. ROE do luong ty 1é thu nhép cho cac c6
doéng ctia ngan hang. Chi s6 nay dugc cac cd
doéng quan tdm vi né thé hién thu nhap ma ho
nhéan dugc tu viéc dau tu vao ngin hang, hay
ndi cach khac, né danh gia kha nang sinh lgi
ctia von chu sé hitu. Ngugc lai, ROA chi ra kha
nang cua hoi déng quan tri chuyén tai san cta
ngan hang thanh thu nhép rong. Pay la cong cu
do ludng tinh hiéu qua ctia viéc phin bs von va
quan ly cac ngudn luc clia ngan hang va danh
gid kha nang sinh lgi cua tai san. Ngoai hai chi
tiéu pho bién la ROA va ROE, kha nang sinh 16i
cta ngan hang thuong mai con dugc do luong
thong qua chi tiéu Ty 1¢ thu nhap lai can bién
(NIM). Ty 1é thu nhap 1ai can bién hay con goi
la 1gi sut rong trén tai san sinh lai (Net Interest
Margin) 1a thudc do mtc do chénh léch gitia
thu nhap tu 13i va chi phi ma ngan hang c6 thé
dat dugc thong qua hoat dong kiém sodt chit
ché tai san san sinh 16i va tim kiém nguoén von
6 chi phi thap. Ty 1¢ thu nhap lai can bién du
bao va cho thay dugc kha ndng sinh 16i trong
hoat dong tin dung ctia ngan hang.

ba c6 nhiéu nghién ctiu phén tich cac yéu
t0 tac dong dén kha nang sinh 16i clia cac ngan
hang v6i nhiéu cach ti€p can khac nhau. Short
(1979) va Bourke (1989) la cac nghién ctiu tién
phong vé kha nang sinh 16i clia ngén hang, sau
d6 nhiéu nghién ctiu khac nhau da dugc trién
khai dé xac dinh cic yéu t6 anh hudéng dén
hiéu qué hoat dong cling nhu kha nang sinh 161
clia cac ngan hang thlio’ng mai. Mot s6 nghién
ctu dugc thuc hién xuyén quoc gia, chdng han
nhu nghién ctiu ctia Borio va cong su (2017)
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da st dung di liéu ctia 109 ngan hang qudc té
16n cé tru sG chinh tai 14 nén kinh té€ tién tién
16n trong giai doan ti ndm 1995 dén 2012, hay
nghién ctu ctua Halkos va Georgiou (2005) st
dung di liéu bang ctia cac ngan hang thuong
mai tif khu vic ngin hang T4y Au. Tuy nhién,
mot s6 nha nghién ctu lai tdp trung vao cac hé
thong ngan hang thuong mai cua cac quoc gia
riéng 1é. Vi du nhu, Berger (1995), Angbazo
(1997) da nghién ctiu va giai thich kha nang
sinh 16i cia ngdn hang & Hoa Ky, Colombia
(Barajas va cong su, 1999), Thuy Si (Dietrich
& Wanzenried, 2009), Malaysia (Guru va cong
su, 1999), Hy Lap (Mamatzakis & Remoundos,
2003), B6 bao Nha (Barros & Borges, 2011),
Thé Nhi Ky (Alper & Anbar, 2011), Ethiopia
(Abate & Mesfin, 2019), Viét Nam (Nguyén Thi
Thu Hién, 2016; H6 Thi Hong Minh & Nguyén
Thi Canh, 2015; Nguyén Pham Nha Tric &
Nguyén Pham Thién Thanh, 2016).

Berger (1995) da nghién ctiu moéi quan hé
gitia ty 1€ tai san trén von va ty sudt sinh lgi trén
von chti sé hitu ctia cac ngdn hang Hoa Ky trong
khoang thai gian 1983-1992 va tim ra méi quan
hé cting chiéu gitia hai bién. Angbazo (1997) da
kiém tra bién 13i rong ctia ngdn hang Hoa Ky va
thdy rang hiéu qua quan ly, chi phi co hdi ctia du
trtt khong chiu lai sudt, rai ro v ng va don bay
c6 lién quan cung chiéu véi bién lai suit ngan
hang trong giai doan 1989-2003. Trong trudng
hop ctia Colombia, Barajas va cong su (1999) da
nghién ctiu tac dong ctia tu do hod tai chinh doi
v6i bién lai sudt ctia ngan hang. Sau khi tu do
hod, chét lugng cac khoan vay da dugc cai thién
va bién 1ai suit chung khong giam, méi tuong
quan cta cac yéu t6 khiac nhau ding sau bién
lai suit ngan hang da bi anh hudng bdi cac bién
phap nay. Guru va cong su (1999) da nghién
ciiu mot mau goém 17 ngan hang thuong mai tai
Malyasia trong giai doan 1986 dén 1995. Trong
nghién ctiu nay, ngudi ta thdy rdng, quan ly chi
phi hiéu qua la mot trong nhiing yéu t6 quan
trong nhat d€ giai thich kha nédng sinh 10i cta
ngan hang va lam phat thap dugc coi la c6 tac
dong dén hoat dong ctia ngén hang.

Mamatzakis va Remoundos (2003) chi ra
rang, cac bién lién quan truc tiép dén hoach
dinh chién lugc ctia ngan hang (tdc l1a chi phi
nhén sy, ty 1é von vay trén tai san, ty 1é von
chti s6 hitu trén tai san) 13 nhiing bién chu yéu
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giai thich kha nang sinh loi. Ho bao cdo rang
loi thé theo quy mo6 déng mot vai tro quan
trong trén thi truong va c6 tac dong tich cuc
dén lgi nhuidn. Mamatzakis va Remoundos
(2003) cting nhan thdy rang, quy mo cua thi
truong, mot bién s6 bén ngoai, dugc xac dinh
bdi nguoén cung tién, anh hudng dang ké dén
kha nang sinh 16i. Nghién ctiu & Thuy si cta
Dietrich va Wanzenried (2009) da cho thay su
khéc biét dang ké vé kha nédng sinh 16i gitia cac
ngan hang thuong mai. Su khac biét nay c6 thé
giai thich dugc bdi cac yéu t6 khi dua vao va
phan tich. C6 thé thdy riang, cic ngin hang c6
lgi hon dudng nhu sé c6 von hoa tot hon. Trong
truong hop khoi lugng cho vay ctia ngan hang
tang nhanh hon thi trudng thi tac dong tich cuc
dén lgi nhudn ctia ngan hang. Tac gia nhan thay
rdng, ty trong thu nhép lai cao hon sé it sinh
161 hon va cac bién tang trudng la yéu t6 quan
trong nhat GDP c6 anh hudng tich cuc dén loi
nhudn ctia ngan hang, thué sudt hiéu dung va ty
1¢ tap trung thi truong la hai bién c6 tac dong
tiéu cuc dang ké dén lgi nhudn cta ngan hang
tai Thuy Si.

Alper va Anbar (2011) da thuc hién nghién
ctiu kha nang sinh 161 dya trén ty sudt sinh loi
trén tai san va ty suét sinh 16i trén vén cht s&
htiu cua 10 ngan hang 6 Thé Nhi Ky trong giai
doan tlii nam 2002-2010. Két qua thu dugc quy
mo tai san c¢6 anh hudng tich cuc va dang ké
dén kha nang sinh 16i cia ngén hang va diéu
nay cho thay khi cac ngan hang c6 von l6n sé
c6 ROA, ROE cao hon so véi nhiing ngan hang
c6 vén nho hon. Cac chi s6 vé chat lugng tai
san ¢6 anh hudng tiéu cuc, ding ké dén ty suit
sinh 16i trén tai san va khoi lugng tin dung,
chat lugng tai san c6 tac dong tiéu cuc dén kha
nang sinh 16i mac du cac khoan vay dugc ky
vong sé 1a nguon thu va cé tac dong tich cuc
dén hoat dong kinh doanh ctia ngan hang. Tuy
nhién, tac gia cho thdy rdng, khoan cho vay va
kha nang sinh 16i c6 mdi quan hé tiéu cuc. Thu
nhap khong chiu lai c¢6 anh hudng tich cuc dén
ROA, cho thdy su da dang hod trong hoat dong
kinh doanh 16n sé dem lai kha sinh lgi cao. Ty
sudt sinh 1gi trén von chu sé hitu c6 anh hudng
tich cuc bdi l1ai sudt vi khi 1ai suét thuc té cao,
kha nang sinh lgi sé tang cung chiéu.

Abate va Mesfin (2019) trong nghién ctiu tai
Ethiopia da ap dung phan tich di liéu bang véi
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9 ngan hang thuong mai trong giai doan 2007-
2016 va cho thdy muc d¢ an toan von, don bdy,
tinh thanh khoan va quyén s& hitu c6 moi quan
hé tich cuc doi véi kha nang sinh 161 cia ngan
hang. Ngugc lai, GDP, lam phat va lai sudt lai cé
moi quan hé tiéu cuc va c6 y nghia thong ké doi
v6ikha ndng sinh 16i. Tuy nhién, cac bién vé quy
mo ngén hang va s6 lugng chi nhanh lai dugc
cho la khong c6 y nghia thong ké. Bunyaminu
va cong su (2021) xem xét tac ddng ctia don bay
tai chinh d6i v6i kha nang sinh 16i ctia cac ngan
hang dugc tdi cdp von & Ghana va bdo céo rang,
don bdy tai chinh tac dong tiéu cuc dang ké dén
lgi nhuan cua cac ngan hang bat ké mdc do lgi
nhuan nhu thé nao. Két qua ciing xdc nhén
quy m6 ngan hang tac dong tich cuc ding ké
dén kha nang sinh 16i. Hasan va cdng su (2020)
nghién ctiu vé cac yéu to tac dong dén lgi nhuan
ngan hang & Indonesia thong qua hai chi tiéu
ROA va ROE, cho thdy bién lai rong, ty 1é chi
phi hoat dong trén lgi nhuan hoat dong, ty 1¢
du von va ty 1€ cho vay trén tién gtii anh hudng
dang ké dén kha ning sinh 16i clia ngan hang.

Tai Viét Nam, nghién ctiu cia H6 Thi Hong
Minh va Nguyén Thi Canh (2015) tap trung vao
yéu t6 da dang hoa thu nhap két hgp cac bién
ddc trung ngan hang nhu cau truc tai san, chat
lugng tai san, an toan von, cdu truc ng, hiéu
qua hoat dong, quy mo va bién vi mo 1a GDP
khi phan tich kha nang sinh 16i cdc ngan hang
thuong mai Viét Nam. Két qua ctia nghién ctiu
cho thdy, cac bién da dang hoa thu nhap, cho
vay trén tai san, ty 1¢ tién gtii khach hang, lam
phat déu c6 tuong quan thudn, trong khi d6 ng
x4u, von cht sd hitu trén tai san va chi phi hoat
dong trén thu nhép c6 tuong quan nghich dén
kha nang sinh 16i. Nghién ctiu khong tim thay
bang chiing vé tac déng clia quy mo tai san va
toc do tang trudng kinh té. Nguyén Pham Nha
Truc va Nguyén Pham Thién Thanh (2016) cho
thdy, quy mo va chi phi hoat dong trén tai san
anh hudng cling chiéu, trong khi d6 hé s6 an
toan von anh hudng ngugc chiéu dén kha niang
sinh 16i cia ngan hang.

Nhin chung, mac du nhiéu cong trinh
nghién ctu vé khd ndng sinh 16i ctia ngan hang
thuong mai dugc cong bo véi két qua nghién
ctiu vé€ muic do anh hudng cta cac nhén t6 dén
khé nang sinh lgi cia cac ngan hang méu thuan
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d6i véi cac nude khac nhau va trong nhiing thoi
diém khéac nhau. Tai Viét Nam, van dé danh gia
kha nang sinh 16i cta ngédn hang thuong mai
cling dugc quan tam nhung con it cong trinh
cd gia tri, hon niia, da phan cac nghién ctu tiép
can theo phuong phap dinh tinh hodc bé hep
trong mot hay mot vai ngan hang hodc nghién
ctiu trong thoi gian ngén, bo qua giai doan gan
day khi thi truong c6 nhiéu bién dong, dac biét
la sy bung phat ctia dich bénh. Trong khi do,
cac nghién ctu dinh lugng gdp kho khin trong
viéc tiép can bién. Do vdy, nghién ctiu nay dat
muc tiéu phan tich cac nhan t6 tdc dong t6i kha
ndng sinh lgi ctia cac ngan hang thuong mai
Viét Nam d€ phac hoa mot biic tranh diy du
vé van dé nay, qua d6 hd trg cac nha quan tri
ngan hang trong viéc dua ra cac quyét dinh diéu
hanh dung dan.

3. Phuong phap nghién ctu
3.1. M6 hinh va gid thuyét nghién citu

Dé danh gia tac dong cua cac yéu t6 dén kha
nang sinh 1gi cia cac ngin hang thuong mai
Viét Nam, chung t6i xay dung mo hinh hoi quy
nhu sau:

Kha nang sinh 161, = a + Pk  + pcX +¢,

Trong doé, k. la vector cac bién thé hién cac
dic diém bén trong clia ngan hang i tai thoi
diém t va X 1a vector cdc bién thé hién cac dic
diém bén ngoai clia ngan hang tai thoi diém t.
Tu viéc tham khdo cac nghién ctiu di trudc
cing nhu do gidi han trong tiép can di liéu,
chung t6i lya chon cac bién dua vao mo hinh
nghién ctiu nhu sau:

Khd ndng sinh loi: Kha nang sinh 16i cua
ngan hang thuong mai dugc Rose va Hudgins
(2012) dinh nghia la thu nhap sau thué hoac thu
nhdp rong cta ngan hang (thuong la chia cho
mot thudc do quy mo ngan hang). Cé nhiéu
cach do luong kha nang sinh 16i ctia ngan hang.
Chi s6 tai chinh dugc coi la nhiing phuong
phap dugc st dung chung nhat (Mamatzakis
& Remoundos, 2003). Céc ty s6 tai chinh cho
phép chung t6i phan tich va giai thich da liéu
tai chinh ngan hang va thong tin ké toan cung
cap cho chung t6i hi€u biét sdu hon vé tinh hinh
tai chinh ngan hang va giap chung t6i danh gia
hiéu qua hoat dong ctia ngan hang. Hon niia,
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cac ty l¢ tai chinh cho phép chung t6i thuc hién
so sanh gilta cac ngan hang c6 quy mo khac
nhau va ty 1¢ trung binh cua nganh. C6 nhiéu
ty s6 tai chinh c6 thé dugc stii dung dé danh
gia hiéu qua hoat dong sinh 16i ctia ngan hang.
Nhiéu nghién ctiu khac nhau da st dung cac ty
1¢ tai chinh dugc dé xudt nhu Ty suit lgi nhuan
trén von chu sé httu (ROE) va Ty suét 1gi nhuén
trén tong tai san (ROA) d€ phan anh kha néng
sinh 16i cia ngédn hang thuong mai (Sufian &
Habibullah, 2009; Alper & Anbar, 2011). Trong
nghién ctiu nay, chung t6i sii dung ROA va
ROE d¢€ do luong kha ning sinh 106i ctia cac
ngan hang thuong mai Viét Nam.

Quy mé ngan hang (Size): Trong hau hét cac
ly thuyét vé tai chinh, tai san cia ngdn hang dugc
xem nhu la dai lugng d€ do ludng quy mo cta
ngan hang va dugc tinh bang Logarit cta tong
tai san. Mot s0 tac gia da nhan manbh tinh kinh
té gan lién v6i quy mo tic hau hét cac ngan hang
c6 quy mo 16n sé ¢ kha nang sinh 16i cao hon so
vGi cac ngan hang c6 quy moé nho hon do giam
thiéu dugc chi phi tuong déi (Demirgiig-Kunt
& Huizinga, 1999, Mamatzakis & Remoundos,
2003; Athanasoglou va cdng su, 2006). Tuy
nhién, quy mo6 ngan hang qua 16n cing c6 thé
gay ra tac dong tiéu cuc dén kha ndng sinh lgi
do tinh quan liéu, khé khén trong quan ly va
mot s6 yéu to khac.

Gid thuyét HI: Size tdc dong tich cuc dén khd
nang sinh 1gi ciia ngan hang thuong mai.

Don bdy tai chinh (DFL): St dung don bay
tai chinh (st dung ng) trong kinh doanh dugc
nhiéu nha diu tu hiéu nhu la mét ky thuat don
bay tac dong dén su gia ting lgi nhuin. Moi
quan hé gitia ROA va ROE c6 thé dugc thé hién
bang ROE = ROA x (Tai san/V6n cht s6 hiiu);
ty 1¢ tai san trén von chu s6 hiu la mot phép
do ctia don bay tai chinh. Tt m6i quan hé nay
cho thdy don bdy tai chinh cang cao dan dén
ROE cang cao. Tuy nhién, viéc st dung don bay
cao sé gia tdng ap luc trd ng, tiém 4n nhiing rai
ro, chi phi phd san va c6 anh hudng dén loai,
quy mo va gia ctia cac quy tai trg trong boi canh
hoat dong kinh doanh trong tuong lai gan. Vi
vay, tdc dong cua don bay 1én kha nang sinh 1gi
ctua ngan hang la khong ré rang.

Gid thuyét H2: DFL tdc dong tich cuc dén khd
ndang sinh lgi ciia ngdn hang thuong mai.
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Tinh thanh khodn (LQR): Thanh khodan la
kha ndng ngan hang dap ting ngay cac nghia vu
dao han va cac nhu cau cho vay méi. Maness va
Zietlow (2005) néu bat ba thanh phén cta tinh
thanh khoan - s6 lugng, thoi gian va chi phi.
S6 lugng phan dnh s6 lugng tai nguyén ma mot
ngan hang phai thuc hién nghia vu ctia minh.
Thoi gian phan anh khoang thoi gian ma mot
codng ty cin chuyén tai san ctia minh thanh tién
mat. Chi phi phan anh cac chi phi bd sung xuit
hién trong qua trinh mdt ngan hang chuyén tai
san ctia minh thanh tién mat. Tinh thanh khoéan
dong mot vai tro quan trong trong su 6n dinh
hoat dong ctia mot ngan hang; cac ngan hang
c6 tai san thanh khodn kém gap khé khéan khi
d6i mit v6i ng ngan han. Tuy nhién, tinh thanh
khoan cang cao cho thdy cac ngan hang dang
long hon; ngan hang c6 thé mat cac hoat dong
d4u tu sinh 161 va ¢6 thé dan dén 1gi nhuén thip
hon. Cac nghién ctu truéc day da st dung Ty
1¢ tién mat va cac khoan tuong duong tién trén
tong tai san hodc t6ng ng phai tra d€ dai dién
cho tinh thanh khoan (Doliente, 2005). Diéu
nay dugc hiéu riang, cac ngin hang c6 lugng
tién mdt cao hon va ty 1€ tién madt cao hon sé c6
tinh thanh khoan cao hon. Tinh thanh khoan
phu hop la sy dam bao cho su 6n dinh ctia hoat
dong ngan hang va bién phép chinh d€ ngan
chan rai ro ngan hang xay ra khi mot s6 lugng
16n khach hang cia ngén hang rut tién gtii dong
thoi. Acaravci va Calim (2013) phat hién ra
rang, tinh thanh khoan tdc dong tiéu cuc dén
loi nhuan ctia ngan hang.

Gid thuyét H3: LQR tdc dong tich cuc dén khd
ndang sinh lgi ciia ngan hang thuong mai.

Chadt lugng tin dung (CR): Chét lugng tin
dung la moét yéu t6 khac c6 thé anh hudng dén
lgi nhuén ctia ngan hang. Ty 1é ng xdu cao c6 thé
dan dén pha san ngan hang. Quy Tién té Quoc
té coi cac khoan ng xiu la cac khoan cho vay
qua han dudi 90 ngay va su khong chac chan dé
nhan dugc khoan thanh todn trong tuong lai 1a
cao. Cac ngan hang dugc yéu ciu tinh dén tiém
nang cac khoan ng¢ vé ng, dugc goi 1a khoan du
phong rui ro cho vay, d€ dam bao stic khoe tai
chinh tong thé cua ho. Viéc trich lap du phong
rui ro cho vay 1a moét chi s6 vé kha nang bao
vé cua ngan hang trudc rui ro tin dung. Cac
nghién ctu trudc day da st dung cac bién so
khac nhau d€ do luong chat lugng cho vay cta
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mot ngén hang, phé bién la Ty 1¢ du phong rui
ro cho vay trén Téng tai san (Berger va cong
su, 2000). Trong do, cac khoan ng du phong
la tai khoan ng phai tra dugc hinh thanh nhu
du phong trén cac khoan 16 thuc té€ phat sinh
tt khoan cho vay khoé doi hodc khong dat tiéu
chuén. Ty ¢ du phong rti ro cho vay trén tong
tai san do ludng chat lugng tin dung ctia ngan
hang bdi vi du phong 1a mét budc dém cho cac
khoan ng kho tra, nham dép ting cac ton that
khi rti ro tin dung x4y ra. Do d9, ty 1é nay dugc
ky vong sé c6 méi lién hé tiéu cuc véi kha ning
sinh 161. Tuy nhién, cac nha nghién ctiu tin rang
cac khoan du phong rti ro cho vay sé bao gom
cac khoan ng xau, do d6 ddm bao lgi nhuan cta
cac ngan hang. Ul Mustafa va cong su (2012)
nhén thdy riang, dy phong rti ro cho vay trén
tong tai san co tac dong tiéu cuc dén kha nang
sinh 16i.

Gid thuyét H4: CR tdc dong tich cuc dén khd
ndang sinh lgi ciia ngdn hang thuong mai.

Hiéu qud qudn ly chi phi (CIR): Hiéu qua
quan ly chi phi dugc do luong bing Ty 1é chi
phi trén thu nhép. CIR do ludng chi phi hoat
dong ngan hang (chi phi phat sinh trong diéu
hanh cac ngan hang). Nhin chung, 1¢i nhuan
va chi phi c6 moi quan hé ngudc chiéu vi chi
phi cao hon ngu ¥ rdng lgi nhuan thap hon, va
ngugc lai. Ngan hang hoat dong c6 hiéu qua véi
CIR & mtc thap hon va dat dugc Igi nhuén cao
hon. Tuy nhién, diéu nay c6 thé khong dung
trong moi truong hgp. Poi khi s6 tién chi tiéu
cao hon c6 thé lién quan dén khai lugng hoat
dong ngan hang I6n hon, sé dan dén doanh
thu cao hon trong tuong lai. Pasiouras va
Kosmidou (2007), Kosmidou (2008), Dietrich
va Wanzenried (2011) phat hién ra ring, CIR
tac dong tiéu cuc dang ké dén kha nang sinh loi
cua ngan hang. Diéu nay la do cang phat sinh
chi phi sé lam giam lgi nhudn ctia ngdn hang. Vi
vay, CIR du kién sé c6 mot mdi quan hé nghich
chiéu vdi 1gi nhuén.

Gid thuyét H5: CIR tdc djng tiéu cic dén khd
nang sinh lgi ciia ngdn hang thuong mai.

T6c do tang trudng kinh té€ (GDP): Tong san
phdm qudc ndi la tong san lugng dugc san xudt
ra cia nén kinh té€ cia mot quoc gia trong mot
khoang thoi gian nhdt dinh. D€ do luong diéu
kién kinh té€ vi mo, ting trudng tdng san phim
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quoc noi dugc st dung lam dai dién thudc do
cho tang trudng ctia nén kinh té. N6 phan anh
trang thai ctia chu ky kinh t€. GDP ting trudng
du kién sé anh hudéng dén cung va ciu cua cac
khoan cho vay va tién gtii. Khi kinh té€ buing n6,
nhu cau doi véi tin dung hodc khoan vay ting
lén ciing nhu chat lugng cua tai san tot hon.
Ngéan hang c6 thé tao ra lgi nhuin cao hon.
Khi kinh té tang truéng cham lai, téc do ting
truéng GDP giam. Cho vay c6 xu huéng giam
dan. Ngoai ra, cac khoan vay trudc do6 cua cac
ngan hang c6 thé kho thu hoéi hon do khach
hang ctia ho gap kho khan, tu dé, rti ro v ng
cao hon va chi phi du phong cé xu huéng cao
hon, lam gidm kha ndng sinh 16i cia ngan hang.
Tém lai, tang trudng GDP c¢6 thé dugc phuc vu
nhu mét chi bao vé nhu cau dich vu ngan hang.
Tang truéng GDP dugc coi la mot bién s6 c6
anh huéng dén kha nang sinh 16i ctia ngdn hang
(Pasiouras & Kosmidou, 2007).

Gid thuyét H6: GDP tdc djng tich cuc dén khd
ndng sinh lgi cua ngan hang thuong mai.

Lam phadt (INF): Lam phat 1a ty 1é tai d6 mtc
gid chung hang héa va dich vu lién tuc tang lén
trong nén kinh té. Lam phat lam x6i mon stic
mua ctia nguoi tiéu dung. Lam phat anh huéng
dén gia tri thuc cta chi phi va doanh thu. Moi
quan h¢ gitia kha nang sinh lgi cia ngan hang
va lam phat dugc gidi thiéu bai Revell (1980).
Anh hudéng ctia lam phat d6i v6i kha nang sinh
loi ctia ngan hang phu thudc vao moi quan hé
gitia toc do tang cta chi phi hoat dong so véi
toc do cua lam phat. Theo Perry (1992), chi s6
nay c6 thé c¢é anh hudng tich cuc ciing nhu tiéu
cuc dén kha nédng sinh lgi cta ngan hang tuy
thudc vao viéc lam phat dugc du doan hay bat
ngo. Néu lam phat dugc dy doan trudc, cac
ngan hang c6 thé diéu chinh lai suat kip thoi.
Két qua 1a doanh thu tang nhanh hon chi phiva
do d6 ghi nhén tac dong tich cuc dén lgi nhuan.
Mit khac, néu ty 1¢ lam phat khong luong trudc
dugc, cac ngan hang khong thé diéu chinh lai
sudt ngay lap ttc va chi phi sé cao hon doanh
thu. Diéu nay sé c6 tac dong tiéu cuc dén kha
nang sinh 16i. Cac nghién ctu cua Bourke
(1989), Kosmidou (2008), Athanasoglou va
cdng su (2006) da chi ra lam phat c6 anh hudng
tich cuc dén kha ndng sinh loi.

Gid thuyét H7: INF tdc dong tich cuc dén khd
ndang sinh lgi ciia ngdn hang thuong mai.
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3.2. Dit liéu

Nghién ctiu st dung di liéu hang nam tu
cac bdo cdo tai chinh cua 25 ngan hang thuong
mai niém yét trén san chiing khodn Viét Nam
trong giai doan 2010-2020. Chung t6i lya chon
giai doan nghién ctu tii 2010 d€ loai bo nhiing
tac dong cuia cudc khiing hoang tai chinh ndm
2008 dén hé thong ngan hang, nham nhén dién
chinh xac hon tac dong ctia cac yéu té dén kha
ndng sinh lgi cua ngan hang. Hon niia, cling
bat dau tu 2010 v6i viéc ban hanh Théng tu s6
13/TT-NHNN thay thé Quyét dinh 457/2005/
QD-NHNN, néng ty 1é an toan von t6i thiéu lén
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9% va phuong phap tinh toan da tling budc tiép
can Basel I1, 1a tién dé d€ cac ngan hang thuong
mai 6 Viét Nam thuc hién cac quy dinh Basel I
va nang cip chuidn muc quan tri theo thong 1é
quoc té. Do d6, két qua nghién ctiu ctia ching
toi trong giai doan nay cé thé goi y mdt s6 ham
y chinh sach htiu ich cho cac ngan hang thuong
mai cling nhu cac nha hoach dinh chinh sach
trong viéc gia tang kha ndng sinh lgi ctia ngan
hang va dam bao cac yéu cau quan tri méi. Béi
vi gi6i han trong nhiing dii liéu c6 thé tiép can,
chung t6i lya chon 25 ngin hang dugc niém
yét. Téng cong cd 250 quan sat cong ty — nam
cho méi bién.

Bang 1. M6 ta bién nghién ctiu

Tén bién Ki hiéu Do luong Ky vong Nghién ciiu trudc
Bién phu thudc
¥ suat sinh 15i tré Loi nhuén ron
Ty sudtsinh16i trén — py y e one +  Kosmidou (2008)
tong tal san Tong tai sdn
% suét sinh 15i tré Loi nhuén ron
Ty sudt sinh I6i trén o 7 ATan TOns +  Kalluru va Bhat (2008)
vén cht s& hitu Vén chit s& hitu
Bién ddc lap
Quy mé ngan hang  Size Ln(T6ng tai San) + Ong va Teh (2013)
o No phai tra
Don bdy tai chinh DFL — - Mohamad (2012)
Von chu s& hitu
. Tai san luu dong ]
Tinh thanh khoan LQR - — + Doliente (2005)
Tong ng phai tra
. Du phong rui ro cho vay )
Chétlugngtindung  CR " - Kosmidou (2008)
Tong tai sdn
Hiéu qud quan Iy o Chi phi B Kosmidou (2008), Dietrich
chi phi Thu nhép va Wanzenried (2011)
’ Demirgii¢-Kunt va
PR : GDP, - GDP g
lrfi(r)lch(ig tang truong  ~hp L tl + Huizinga (1999), Bikker va
GDP,_, Hu (2002)
Lam phat INF Ty 1é lam phat thuc té hing nim + Kosmidou (2008)

Thong ké mo ta cac bién dugc trinh bay trong
bang 2. Co thé thdy, trong giai doan nghién ctiu,
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tat ca cac bién déu co gia tri trung binh duong.
Chi s6 ROA va ROE ctia cac ngan hang thuong
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mai & Viét Nam c6 gia tri trung binh lan lugt la
0,9% va 1%. Tuy vay, gia tri thi diém thip nhit
kha khiém ton véi ROA va ROE la 0%, trong
khi mtc cao nhat la 5,57% va 29,57%. Quy mo
(Size) c6 gia tri trung binh 16n nhat 1a (14.032).
DPon bdy tai chinh c6 gia tri trung binh kha 16n
(11,282) va do léch chuin kha cao (4,278). Tinh
thanh khodn c6 gia tri 16n nhat la 1,284 va gia
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tri nho nhat 1a 0,002 véi do 1éch chuan 1a 0,065.
Ty 1¢ chi phi trén thu nhdp cé gia tri 16n nhat
1a 1,84% va gia tri nho nhat 1a 0,21% véi gia tri
trung binh la 0,72%. Chat lugng tin dung c6 do
léch chudn la 13,83% véi gid tri trung binh la
52,62%. Trong giai doan nghién ctu, ty 1¢ ting
truéng GDP trung binh & mtic cao (6,39%/nam)
v6i muc lam phat trung binh la 5,82%/nam.

Bang 2. Thong ké mo ta cac bién

Bién S0 quansait  Trungbinh D¢ léch chudn Gid tri nho nhat  Gia tri 16n nhit
ROA 275 0,009 0,007 0,000 0,056
ROE 275 0,103 0,073 0,000 0,296

Size 275 14,032 0,498 12,915 15,181
DFL 275 11,282 4,278 2,899 23,619
LQR 275 1,012 0,065 0,787 1,284

CIR 275 0,007 0,003 0,002 0,018

CR 275 0,526 0,138 0,225 0,927
GDP 275 0,0639 0,0117 0,0525 0,0965

INF 275 0,0582 0,0482 0,0063 0,1868

Khi tinh toan hé s6 tuong quan ctia cac bién
nghién ctiu (bang 3), hé s6 tuong quan cac bién
trong mo hinh déu nhoé hon mtic 0,8. Ngoai ra,
cac hé s6 VIF cua cic bién déu kha nho va déu

nhd hon 10, v6i gia tri VIF trung binh 1a 1,80
(bang 3). Vi vay, c6 thé két luan, khong co hién
tuong da cong tuyén nghiém trong xay ra gitia
cac bién trong mo hinh nghién ctu.

Bang 3. Ma trdn hé s6 tuong quan va da cong tuyén

ROA ROE SIZE DFL LQR CR CIR GDP VIF
ROA 1,000
ROE 0,803 1,000
SIZE 0,112 0,498 1,000 2,66
DFL -0,287 0,189 0,632 1,000 2,44
LQR 0,417 0,176 -0,135  -0,498 1,000 1,86
CR 0,079 0,177 0,384 0,129 0,196 1,000 1,85
CIR -0,699  -0,703  -0,329 0,037 -0,374  -0,189 1,000 1,31
GDP -0,338 0,281 -0,111  -0,063 0,077 -0,103  -0,294 1,000 1,28
INF 0,289 0,178 -0,247  -0,210  -0,050  -0,082  -0,203 0,249 1,21
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3.3. Phuong phdp udc luong

Co ba udc tinh thong thuong dugc st dung
dé phan tich di liéu bang la héi quy tuyén tinh
gop (Pooled OLS), hoéi quy tac dong c6 dinh
(FEM) va hoi quy tac dong ngau nhién (REM).
Udc lugng Pooled OLS dya trén gid dinh ring
su thay ddi theo d6i tugng (gitia cac ngan hang)
trong bat ky bién ddc lap nao ciing c6 clung tac
dong giong nhau doi véi kha nang sinh 16i cua
cdc mot ngan hang riéng 1é. U6c lugng FEM
xem xét sy khdac biét gitia cdc doi tugng bang
su khac biét trong hé s6 chan ctia mo6 hinh hoi
quy khi ching thay déi trén cac d6i tugng. Mit
khac, trong udc lugng REM, cac anh hudng
riéng 1é dugc phan phoi ngau nhién trén cac doi
tuong va d€ nam bat cac anh hudng riéng 1é,
mo hinh hoéi quy dugc chi dinh v6i mot s6 hang
chdn dai dién cho mdt s6 hang khong déi tdng
thé. D€ chon lya dugc moé hinh phu hgp toi
sé tién hanh thuc hién cic kiém dinh Breusch
and Pagan Lagrangian multiplier, kiém dinh F
va kiém dinh Hausman. Sau khi lya chon duoc
phuong phap uéc lugng phtu hgp, cic kiém
dinh Wooldridge va kiém dinh Wald cho cac
khuyét tat ctia mo hinh héi quy dugc thuc hién
dé€ dam bao tinh viing cua két qua nghién cuiu.
Néu mo hinh ton tai cac khuyét tat, chung toi
sé tién hanh khac phuc cac khuyét tat trén bang
phuong phap hoéi quy FGLS.

4. Két qua nghién cttu va thao luin

Két qua dugc thé hién trong Bang 4 cho thay,
trong ba mo hinh, bién phu thu¢c ROA thi mo
hinh FEM la phu hgp nhét con déi véi bién phu
thudéc ROE la m6 hinh REM. Tuy nhién, cac
két qua kiém dinh Wooldridge va kiém dinh
Wald cho cac khuyét tat cia moé hinh hoéi quy
trong bang 4 thé hién cac udc lugng FEM va
REM dudgc lua chon cho mo hinh ROA va ROE,
tuong ting, ton tai hién tugng tu tuong quan va
phuong sai sai s6 thay d6i & muic y nghia 1%. Do
do, chung t6i tién hanh khac phuc cac khuyét
tat trén bang phuong phép hoi quy FGLS. Két
qua udc lugng mo hinh FGLS dugc thé hién &
bang 4.

Két qua cho thay, quy m6 ngan hang (Size)
c6 tac dong cung chiéu dén kha ndng sinh 16i
cta cac ngan hang thuong mai Viét Nam, doi
vGi ca hai mé hinh trén bién phu thudc 1a ROA
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va ROE Diéu nay cho thdy rang cac ngan hang
c6 quy mo 16n thi kha néng sinh 16i 16n hon so
v6i cac ngan hang c6 quy mo nhd. Két qua nay
phu hgp véi Olweny va Shipho (2011). Quy mo
tang gidp cac ngan hang tan dung dugc lgi thé
kinh t€ theo quy mo dé tiét kiém chi phi va gia
tang kha ndng sinh lgi.

Don bdy tai chinh (DFL) c6 tic ddng ngugc
chiéu doéi véi kha nang sinh 16i cia ngan hang
(trén mo6 hinh ROA). Vi hé s6 udc lugng la
-0,0004, ham y khi don béy tai chinh ting 1 don
vi thi ROA ciing giam di 0,0004 don vi. Mdc
du, két qua hoi quy vé tac dong ctia don bdy tai
chinh dén ROE la duong vé y nghia kinh té, song
ching t6i khong tim thdy bang chiing thong ké
trong mau nghién ctiu. Diéu nay xudt phat tu
chi tiéu dugc sti dung d€ dai dién cho don bay
tai chinh 1a ty 1é N¢ phai tra/Voén chu sé hiu.
DFL tang c6 thé do ng phai tra ting hodc giam
trong von chti sd hiiu. Tang ng phai tra kéo theo
su tang tdng tai san do do ty 1é lgi nhuén trén
tong tai san giam. Trong khi von cha s& hiu
giam, lam ty 1¢ 1¢i nhuén trén vén cht s& hiu
gia tang. Song tac ddong ctia don by dén ROE cd
thé khong ro6 rang bdi tac dong gidng co trong
tac dong duong nhu trén va tac dong tiéu cuc
do su gia ting trong don bdy: Don bay tai chinh
gia tang phan anh co cdu von clia ngan hang
phu thudc vao von bén ngoai. Viéc stt dung don
bay cao sé gia tang 4p luc trd ng, tiém 4n nhiing
rti ro, chi phi phd san va cé anh hudéng dén loai,
quy mo va gid ctia cac quy tai trg. Viéc gia tang
sti dung ng ciing khién cho dinh phi tai chinh
tang, khi di€u kién kinh doanh khong thuan 1gi,
muc 1gi nhudn hoat dong khong tang kip theo
mtuc tang cta chi phi tai chinh, diéu nay lam
giam kha nang sinh 16i ctia ngén hang. Két qua
nay cting pht hgp véi bao cdo ctia Dietrich va
Wanzenried (2011) hay Bunyaminu va cong su
(2021) vé tac dong am ctia don by tai chinh doi
v6i ROA ctia ngan hang.

Tinh thanh khodn (LQR) th€ hién tic dong
thuédn chiéu, c6 y nghia thong ke, dén kha sinh
loi clia cdc ngén hang thuong mai trong mau
nghién ctu (hé s6 udc lugng tac dong cta tinh
thanh khoan dén ROA 1a 0,013 tai mtc y nghia
5% va ROE la 0,093 tai mtc y nghia 10%).
biéu nay cho thdy, tinh thanh khoan cao gitp
cai thién kha nang sinh lgi ctia cdc ngan hang
thuong mai. Cac ngan hang cé du tai san thanh
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khoan c6 thé giam thiéu rui ro mat kha ning
thanh toan. Ho c6 thé giam chi phi vay tu bén
ngoai va dan dén lgi nhudn cao hon. Két qua
tuong tu cing dugc tim thay boi Bourke (1989),
Koroleva va cong su (2021).

Chdt lugng tin dung (CR) dugc do luong béi
Ty 1é du phong rui ro cho vay trén tng tai san
c6 tac dong am dén kha nédng sinh 16i ctia ngén
hang. Cu thé, CIR tic dong am dén ROA véi
hé s6 udc lugng la -0,241 va tac dong 4m dén
ROE v6i hé s6 udc lugng -2,849 déu tai mic y
nghia 1%. Rui ro tin dung la mdt trong nhiing
rai ro 16n nhat ma ngan hang phai doéi mat va
phat sinh tu kha nidng cac khoan cho vay cta
ngan hang sé khong dugc hoan tra moét phan
hoac toan b¢. Mdc du cac khoan du phong rti
ro cho vay giup bao vé ngan hang khéi cac tinh
huéng khach hang khong tra dugc ng, nhung
né lam gidm quy mo tai san, thu nhap va kha
nang sinh 16i. Hon niia, viéc tang du phong rti
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ro cho vay phu thudc vao khoan cho vay khong
thanh cong cho thdy chét lugng tin dung kém,
dan dén giam kha néng sinh loi.

Tdc dong ctia ty lé chi phi trén thu nhdp (CIR)
dén kha nédng sinh 1gi cia ngan hang thuong
mai la ngugc chiéu. CIR tang 1%, ROA cta
ngan hang giam 0,0224% va ROE giam 0,234%.
Viéc quan ly chi phi 1a moét di€u hét stic quan
trong vi chi khi ngén hang c6 kha nang quan
ly tot chi phi thi méi tang kha nang sinh 1oi
cta ngan hang va hé s6 nay phan anh dung
thuc té€ vi nhiing nam trudc day cac ngan hang
thuong xuyén tuyén dung va md rong thi phan
nhung diéu nay cling dong nghia véi viéc néu
khong cé kha nang quan tri tot sé lam gia ting
chi phi. Két qua dugc tim thay tuong dong véi
mot s6 phat hién ctia cac nghién ctiu trude bao
gom Pasiouras va Kosmidou (2007), Kosmidou
(2008), Dietrich va Wanzenried (2011), Ong va
Teh (2013).

Bang 4. Két qua hoi quy

A- Két qua hoi quy

Bién phu thudc ROA ROE

Bién doc lap POLS FEM REM  FGLS POLS FEM  REM  FGLS
Quyménganhang 0,003 0,011%%* 0,005 0,003** 0,059* 0,115*% 0,075 0,057
0,000)  (566)  (411)  (3,60)  (644)  (6,00)  (0,039)  (6,31)

Ponbdy taichinh  -0,001%* -0,001** -0,001*** -0,001*** 0,001 0001 0001 0,001
(-522)  (-545)  (-484) (4,82)  (0,74)  (046)  (1,14)  (1,04)

Tinh thanh khoan 0012 0016* 0,018 0013*  0,090*  0,129¢ 0,145  0,093*
2,06)  (226) (274)  (236)  (1,54)  (1,81)  (223)  (1,86)
Chitlugng tindung ~ -0,169 0,006 -0,0572*%* -0241** -1,782  -1,033  -1,300 -2,849***
(-141)  (0,05)  (-048)  (-275) (-147)  (-0,83)  (-1,08)  (-2,75)
Hiéu qua quan Iy 0,026 -0,026*% -0,0267* -0,022%%* 0258 _0,219%% _0,232%%% _0,234%**
chi phi (:979)  (-9,12)  (-9,56) (-13,01) (-943)  (-7,63)  (-841)  -13,67
ey téngtét,méng Kinh 0087 0,107 0,001%% 0,078  0,842% 1,079 0,930%% 0,673
(337)  (460)  (392)  (899)  (457)  (457)  (404)  (6,16)
Lam phét 0,021 0,038  0,026** 0,0186** 0,233 0,386 0,298%* 0,211%**
(3,19)  (578)  (432)  (7.88)  (3,53) 5,77 486)  (6,72)
Hing s& L0,035%% 0,145 -0,068*% -0,035°* -0,739** -1,610°%* -1,056** -0,699***
(-234)  (547)  (-358)  (-281)  (4:86)  (-599)  (-547)  (-587)

S6 quan st 275 275 275 275 275 275 275 275

Wald test 41342 753,10 33300 732,84
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A- Két qua hoi quy

Bién phu thudc ROA

ROE

Bién doc lap POLS FEM

REM

FGLS POLS FEM REM FGLS

B- Kiém dinh lya chon mé hinh

F test

Breusch and Pagan

2 k%
Lagrangian multiplier test X =78.07

Hausman test X, = 22,370

F(24, 243) = 5,28***

F(24, 243) = 5,11**
X12= 26,770+

X =1137

C- Kiém dinh tu tuong quan, phuong sai thay déi

Wooldridge test

Modified Wald test for
group Heteroskedasticity

Breusch and Pagan
Lagrangian multiplier test

F(1,24) = 101,278*%*

X2 = 2323,63%

F(1,24) = 119,316***

Xlz = 71,04%%*

Ghi chii: Trong do: *, **, *** ldn lugt la biéu thi miic y nghia 10%, 5%, 1%. Luu y, hé s6 hoi quy ddu (+) c6
nghia bién doc lap thudn chiéu vdi khad ndang sinh 16i va ddu (-) c¢6 nghia bién doc lap nghich bién vdi khd ndng

sinh loi.

VEé cdc yéu t6 lién quan dén diéu kién kinh té
vimo, toc dj tang trudng GDP thé hién tac dong
tich cuc dén kha ndng sinh 16i ctia ngan hang,
thé hién & hé s6 tic dong duong dén ca ROA
va ROE. Bién nay cho thdy cai nhin t6ng quat
vé tinh hinh kinh t€ chung, mét qudc gia ting
truong tot dong nghia véi cac doanh nghiép
va cac ca nhan cé nhu cdu mé rong hoat dong
kinh doanh va nhu cau vay von gia ting tu do
cac ngan hang co thé tang 1gi nhuén. Két qua vé
tac dong duong cta ting trudng kinh t€ dugc
tim thdy phd bién trong cac nghién ctu trudce
(Karimzadeh va cong sy, 2013). Cudi cung lam
phat (INF) ciing tac dong cung chiéu dén kha
ndng sinh 16i ctia cdc ngan hang thuong mai.
Kha ndng sinh 16i ctia ngan hang dua vao kha
ning du doan lam phat va diéu chinh lai suat
cho vay mét cach linh hoat va phu hgp véi tinh
hinh vi mé ngay thoi diém dé dé kiém 16i cho
ngan hang.

5. Két luan va ham y chinh sach

Bai bdo nghién ctiu cac yéu t6 anh hudng
dén kha nang sinh 16i cia cac ngan hang thuong
mai Viét Nam trong giai doan 2010-2020 dua
trén phan tich di liéu bang. Dya trén di li¢u
ctia mau 25 ngin hang thuong mai dugc niém
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yét trén san giao dich ching khodn, chung to6i
tim thdy c6 hai nhom yéu t6 tac dong dén kha
ndng sinh 16i cia ngan hang thuong mai: Cac
yéu t6 thuan chiéu dén kha nang sinh 16i cua
ngan hang bao gom: quy m6 ngan hang, tinh
thanh khoan, t6c d6 tang trudng kinh té, lam
phat va cac yéu t6 tac dong ngugc chiéu dén
kha ndng sinh 16i bao gom: Ty 1¢ chi phi trén
thu nhap, don bdy tai chinh va chét lugng tin
dung. Tl day, chung t6i dua ra mot s6 két luan
va ham y chinh cho bai nghién ctiu nay nhu sau:

Thit nhdt, Kha ning sinh 16i ctia ngan hang
khong chi bi anh hudng boi cac yéu té6 bén
trong ngan hang ma con bi anh hudng béi yéu
to bén ngoai ngan hang. Méi truong kinh té
vi mo thay doi sé anh hudng dang ké dén kha
nang sinh lgi ctia ngan hang. Do d6, d€ gia tang
kha nang sinh 1gi, cac ngan hang thuong mai
can chu trong kiém soat yéu t6 bén trong dong
thoi dya trén tinh hinh kinh t€ vi m6 bén ngoai
dé c6 nhiing diéu chinh phu hop.

Thit hai, Quy mo6 ngan hang cang tang sé
giup ngan hang tang kha nang sinh 16i. Diéu
nay dung véi hau hét cac nhom ngén hang, quy
mo l6n gitp cac ngan hang c6 dugc nhiéu lgi
thé hon trong viéc da dang hod cac san phdm,
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tao dung dugc thuong hiéu d€ canh tranh, cung
cdp dugc nhiéu loai hinh dich vu khéc nhau,...
Trén thi truong Viét Nam, khach hang thuong
c6 tam ly tin tudng vao cac ngan hang cé quy
mo 16n vi cac ngan hang nay c6 tiém luc tai
chinh manh, lau doi, xay dung dugc uy tin
viing chac do d6 day 1a mot lgi thé to 16n giup
g6ép phan ting kha ning sinh 161 ctia ngan hang.
T do, cac ngan hang can xem xét can doi gitia
tiém luc tai chinh va quan ly ciia minh dé€ c6 thé
mo rong vé quy mo, ting tai san nham thu hat
von va hoat dong hiéu qua hon, kich thich kha
ndng sinh lgi t6t hon.

Thii ba, Don bay tai chinh c¢6 quan hé ngugc
chiéu véi kha néng sinh 16i. Viéc st don bay &
cac ngan hang qud cao sé tiém 4n nhiing rui
ro, chi phi phd san va c¢é anh huéng dén loai,
quy mo va gia clia cac quy tai chinh trong boi
canh hoat dong kinh doanh tuong lai gan va
rti ro hon nta la rai ro pha san. Chinh vi vay,
trong quan ly co cau von ctia minh, cac ngan
hang thuong mai cin thiét ké co cdu von hgp
ly, khong qua phu thudc vao nguoén von vay
bén ngoai d€ tranh anh hudng tiéu cuc dén kha
ndng sinh lgi va tiém nang tang trudng trong
tuong lai.

Thii tu, Rui ro thanh khoan c6 anh hudng
tiéu cuc dén kha nang sinh 161 khi cac ngan
hang khong cé du tai san ngan han dé dap ting
cac nhu cau rat tién gt va giai ngan theo yéu
cau cua khach hang. Duéi géc dd ngén hang la
mot té chic trung gian tin dung, khi mat kha
ndng thanh khoan sé phai huy dong von gap, tu
d6 dan dén 1ai sudt huy dong cao va khi phai tra
lai sudt huy dong nhung khong thé cho vay cac
ngan hang sé bi 16. Néu khong dap tng dugc
kip thoi nhu ciu ruat tién dan dén mat niém tin
cua khach hang va ngdn hang mat di ph4n nao
lgi nhuén cling nhu uy tin clia ngan hang va
ngugc lai. Do dd, ngan hang cin duy tri ty 1¢
tién mdt va cac khodn tuong duong tién hop ly
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dé€ ting tinh thanh khoan va giam thiéu rai ro
thanh khoan, nham cai thién kha néng sinh lgi.

Thit ndm, Cac khoan du phong rai ro tin
dung tdc dong am dén kha ndng sinh 16i cta
ngan hang thuong mai. Du phong cao ttic cac
khoan vay kho doi nhiéu dong nghia véi viéc
lam suy gidm dédng ké kha nang sinh 16i cta
ngan hang. Piéu nay cho thdy ring cic ngan
hang con gap khé khan trong viéc xt ly cac
khoan tin dung xdu. Cac ngan hang can phai
chidt ché trong quy trinh thdm dinh cho vay,
khong nén cho vay qua muc doi véi cac khach
hang c6 kha nang tai chinh thdp ti d6 c6 thé
mang lai ng xdu cho ngan hang.

Thii sdu, Ty 1€ chi phi trén thu nhap cao lam
giam kha nang sinh lgi ctia ngdn hang thuong
mai. Do do, cac ngan hang can tang cuong hi¢u
qua quan ly chi phi, cit giam cac chi phi khong
can thiét, tinh giam b may mot cach hiéu qua
sé giup cdc ngan hang ting loi nhuan.

Nghién ctiu céc yéu t6 anh hudng dén kha
ndng sinh 16i ctia cdc ngan hang thuong mai
niém yét trén san ching khoan la sy ké thtia
clia cac co sd ly thuyét va nghién ctu thuc
nghiém trong va ngoai nudc trudc do tuy
nhién khong tranh khoi mot s6 han ché. Do
kho khan trong tiép cén dii liéu dugc cong bo
rong rai clia tit ca cdc ngan hang trong toan hé
thong va dé c6 dugc day du di liéu ddng nhat
cho mau cén nghién ctu nén tic gia chi thuc
hién véi 25 ngan hang thuong mai ¢6 phan
tai Viét Nam trong giai doan 2010-2020. biéu
nay cho thdy, mau nghién ctu chua that sy day
du, chinh vi vay mé hinh khong thé du bao
dugc két qua tot nhat bang céc ky thuat kinh
té lugng. Céc nghién ctiu tiép theo cd thé mé
rong mau di liéu day da hon, khi c6 kha nang
tiép cén, d€ c6 dugc cai nhin toan dién hon vé
van dé nghién cdu.
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