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TAC PONG CUA TANG TRUONG CHO VAY BAT THUONG
PEN RUI RO NGAN HANG THUONG MAI VIET NAM

Nguyén Thanh Dat™*

'Truong DPai hoc Bac Liéu
THONG TIN TOM TAT
DOLI: Nghién ctiu nay nham dénh gid anh hudng cua ting trudng cho vay bat

10.52932/jfm.vi66.223 thudng doi véi rui ro ctia ngan hang Viét Nam, st dung di liéu bang can
bang, bao gébm 390 quan sit ctia 30 ngan hang tii ndm 2007 dén nam 2019.
Ngdy nhan: Bing phuong phéap héi quy gop (Pooled OLS),~m6 hinh hiéu ting c6 dinh
05/09/2021 (Fixed effects model), mé hinh hiéu ting ngau nhién (Random effects
Wi s model) va phuong phap GMM (Generalized method of moments. Két qua
12/11/2 0'21 ' cho thay, ting trudng cho vay bat thudng budc ddu da gitp cac ngan hang
Noeav diine: giam bét rai ro. Tuy nhién, mo6i quan hé nay la hinh phi tuyén tinh va
89 Guns; khong dong nhat. Két qua cho thdy, viéc theo dudi cho vay qua nhiéu cé
25/12/2021 A LTR AK o A <A A T e kLA ol ,
nhiéu kha ndng dan dén viéc ngan hang phai chap nhan rai ro 16n hon. Tu
e két qua nghién ctiu bai viét dua ra mot s6 ggi y nham han ché rti ro ngin
T khéa: . L 1x A 0 R PR X oax
o hang d¢ la viéc theo dudi cho vay qua nhiéu c6 nhiéu kha nang dan dén
Ngan hang thuong A A T 2 1 Ao .
S viéc ngan hang phai chdp nhan rai ro 16n hon.
mai; Rui ro;
Tang trudng cho vay
bat thuong.

1. Gidi thiéu chong da dan dén nhiing lgi ich ndi bat nhu
tang don bay doanh nghiép, ting kha nang tiép
can thi trudng vén, gidi thiéu cac san phdm méi
va phuong phap quan ly rti ro tin dung. Bén
canh do, gia tang su hoi nhap ctia cac ngan hang

Hé théng ngan hang dong gép dang ké vao
tang trudng kinh té€ bang cach phan bo tiét
kiém cho ciac doanh nghiép, doanh nhén, ca
nhéin va Chinh pht, nhim nang cao kha nang

canh tranh gop phan tich lay von va kha nang
sinh 16i. Ly thuyét kinh t€ hién dai cho rang, tai
chinh can thiét cho tang trudng (Cecchetti &
Kharroubi, 2012), tang trudng tin dung nhanh
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nudc ngoai. Hon niia, né da mang lai mot s6 1gi
ich chinh, chdng han nhu hd trg kénh tiét kiém
cho nguoi tiéu dung, nha dau tu, doanh nghiép
dé xay dung cac doanh nghiép méi, ciing nhu
ho trg phat trién khu vuc tai chinh, ting truéng
kinh té va viéc lam vé lau dai (Ghosh, 2010).
M6 rong cho vay cho phép cac ngan hang ndm
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bat cac kha nang cho vay sinh 16i méi, mé& rong
sang cac thi trudng dia ly méi hodc gianh thi
phén 16n hon véi cac san phdm va thi truong
hién c6, dong thoi da dang héa danh muc cho
vay hodc ban chéo san phdm (Lepetit va cOng
su, 2008; Rossi va cong su, 2009). Tuy nhién,
cac nghién cttu trudc cling chi ra rang, 1¢i ich
cua viéc bung né cho vay la chua chac chan va
van dé quan trong nay dugc nhian manh lai b&i
hiu qua cta cudc khung hoang tai chinh toan
cau 2007-2008. Dac biét trong truong hgp cac
giai doan m& rong, cac ngan hang cé xu huéng
danh gia thap rui ro va thuc hién cac hanh dong
c6 thé lam ting xdc sudt gdp rai ro tai chinh
trong tuong lai (Gorton, 2009; Altunbas va
cong su, 2012; Amador va cong sy, 2013).

Bén canh do, ké tii khi Viét Nam gia nhap
T4 chiic Thuong mai Thé gigi (WTO) vao ndm
2007, Viét Nam da tré thanh mot trong nhiing
nén kinh té phat trién nhanh nhét thé gidi,
v6i toc do tang trudng hang ndm udc tinh la
6,2%. Do thi trudng von kém phat trién, khu
vic ngan hang Viét Nam dong vai tro la tru cot
cua nén kinh té€ (Le, 2019). Tin dung ngan hang
la nguon tai trg bén ngoai trong cac nén kinh
té dua vao tai chinh, va tin dung da dong gop
dang ké vao su ting trudng chung ctia nén kinh
té, giong nhu & nhiéu nudc khac trén thé gisi,
bang cach cho phép cic nha san xuét va nganh
cong nghiép mé rong linh vuc hoat dong va thi
truong tiém nang cho san phdm ctia ho. Do tAim
quan trong cua tin dung, chinh sach cho vay
ctia Viét Nam da thay ddi theo thoi gian, dudi
su giam sat ciia Ngan hang Nha nudc Viét Nam
va chi dao ctia Chinh pht, phtu hgp véi tling
giai doan ctia nén kinh té€ dit nudc. Sau thoi ky
kinh té chuyén do6i 1986- 2000, hoat dong cho
vay ctia ngan hang da tu do hon va da dat dugc
mot s6 thanh tuu. Vi dy, cdc ngén hang khong
con ap dung trdn l1ai sudt cho vay va thay vao do6
st dung lai suat tty thudc vao cung cau cua thi
truong doi voi cac khoan vay. Ngugc lai, Ngan
hang Nha nuéc chi ap dung lai suat cho vay t6i
da d6i v6i cac khoan cho vay ngin han thuc 5
linh vyc uu tién. Hon niia, cac ngan hang dugc
khuyén khich mé rong hoat dong tin dung theo
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Thong tu 22/2019/TT-NHNN, nhung phai han
ché rai ro thong qua cac quy dinh vé ty 1¢ nguén
von ngan han cho vay trung dai han va ty 1é cho
vay trén tong tién gtii. Cu thé, Ngan hang Nha
nudc da tang ty cho vay trén tong tién gui tu
80% lén 85% va giam ty 1é nguén von ngan han
cho vay trung dai han tii 45% xu6éng 40%, nham
giam ap luc cho cac khoan vay trung va dai han.
Ngoai ra, qua trinh tai co cdu hé théng ngan
hang dugc danh gia la da dat dugc nhiing thanh
tuu nhat dinh, trong dé dang chu y nhat la viéc
giam dan ty 1é ng xdu tl 3,43% ndam 2012 xudng
1,80% nam 2018, trong khi tin dung trong nudc
giam khu vuc kinh t€ tu nhan (tinh theo phan
tram GDP) tiép tuc tang dan so véi cung ky, tu
94.8 % 1én 133.14 % (Word bank, 2020).

Bai viét tap trung nghién ctiu & thi truong
Viét Nam bdi mot s6 ly do. Boi ting trudng
cho vay bat thuong luc dau c6 thé xudt hién
do két qua ctia nhiéu cai cach lap phap va quy
dinh nham kich thich phat trién tin dung. Tuy
nhién, n6 cé thé gy nguy hiém cho sy 6n
dinh ctia ngan hang bang cdch maé rong nhanh
chong cac khoan ng xau. Do d6, lgi ich cta
viéc m6 rong tin dung qua mtic van con la mot
cau hoi can kiém ching trong hé théng ngan
hang Viét Nam.

2. Co s6 ly thuyét va tdng quan nghién ciu
2.1. Co sé ly thuyét
Ly thuyét vé ky vong

Lap ludn rang & giai doan dau, méi quan
hé gitia cac nganh gitia tang trudng cho vay va
rui ro cd thé ton tai 6 cdp do kinh t€ vi mo béi
vi ngudi cho vay va nhiing ngudi tham gia thi
truong trd nén qua lac quan vé rai ro cla cac
co hoi cho vay méi (Kindleberger & Aliber,
2011; Minsky, 1977). Cac dot tang trudng cho
vay qua muc (hay con goi la tang trudng cho
vay bat thuong) cé thé anh hudng tiéu cuc dén
hé thong tai chinh va toan b nén kinh té néi
chung (Amador va cong su, 2013). Do do, diéu
can thiét la phai xac dinh liéu ting trudng cho
vay c0 lién quan dén rui ro gitia cac ngan hang
riéng 1é hay khong (Amador va cong su, 2013).
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2.2. Tong quan nghién ciiu

Trong nghién ctiu thuc nghiém, cé hai cht
dé chinh nghién cfiu mo6i quan hé gitia tang
trudng cho vay va rui ro ctia ngdn hang. Nhém
nghién ctiu dau tién tap trung vao cac yéu to
kinh t€ vi mo quyét dinh dén tang trudng cho
vay ngan hang, trong khi nhém nghién ctiu thi
hai tap trung vao ting trudéng cho vay va rui ro
ngan hang. Cung véi nhiing quan diém doi lap
nay, bang chiing thuc nghiém vé chu dé quan
trong nay van chua chac chan. Trong pham vi
cuia bai viét nay sé thao luan ngan gon vé van dé
nhu sau.

Thit nhdt, hau hét cac nghién ctiu tap trung
vao cac yéu t6 kinh t€ vi mo cla ting trudng
cho vay va phat hién ra moi quan hé gitia cac
chu ky kinh té, tang truéng cho vay va téng
thiét hai cho vay (Keeton, 1999). Tang trudng
cho vay thé chidp duéi chuin, dugc thiac day
bai lai sudt thap, thi truong nha & tang, chling
khodn héa tin dung va cac tiéu chi tin dung
long 1éo0, da dan dén t6n that tin dung to 16n
cho nén kinh té toan cau (Dell’Ariccia va cong
su, 2012; Gorton, 2009). Nhiing nghién ctiu
gin day cung c6 phat hién nay bang cach chiing
minh rdng, khéng chi cdc cudc khung hoang tai
chinh thuong xay ra trudc su bung né tin dung
(Schularick & Taylor, 2012), ma viéc m& rong
tin dung qua mtic la yéu t6 dy bao chinh vé kho
khan tai chinh trong khoang thoi gian muoi
hai thang (Alessi & Detken, 2011). Mat khac,
mot s6 nghién ctiu chi ra méi lién hé gitia bung
nd tin dung cho vay va khting hoang bén ngoai
chdu My Latinh, cho ring, m& rong cho vay
thuc ddy phat trién va canh tranh tai chinh, ting
hiéu qua va giam chi phi di vay (Gourinchas va
cong sy, 2001). Két qua 13, nhiing diéu nay thuc
ddy khdi niém tai chinh va tdng trudng kinh té
(Cecchetti & Kharroubi, 2012).

Thit hai, c6 thé ton tai vin dé khi cac ¢6 dong
va nguoi quan ly ngan hang cé sy chénh léch
vé muc tiéu va lgi ich. Tang trudng cho vay
nhanh choéng trong ngan han cé thé mang lai
loi ich cho cac nha quan ly ngan hang nhu la
mot tiéu chi d€ do luong hiéu qua hoat dong
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quan ly, mac du rai ro dai han thuong dugc che
day d6i véi cac ¢6 ddng ngan hang (Saunders va
codng sy, 1990). Tinh hudng nay cho la dugc giai
thich bdi gia tri cta tai san thé chap. Bén canh
do, khi ngan hang tang han mtic cho vay déi véi
khach hang vay, tai san thé chap dugc dinh gia
cao hon (va ngugc lai), khién ngan hang cuoi
cung cho vay doéi v6i nhiing nguoi khong dap
tng cac diéu kién cho vay ngay tu dau. Tu do,
bat cu khi nao gia tai san thé chip giam, cac
ngan hang ngay lap tic gdp rti ro. Theo Adrian
va Shin (2010), trong thoi ky bung né cho vay,
cac ngan hang phu thudc qua nhiéu vao tai san
thé chdp thuong tim ki€m ngay cang nhiéu
nguoi vay hon vi cac khoan vay hién tai ctia ho
dugc thé chap, diéu nay khién cac ngan hang
gdp nhiéu rai ro hon vi ho ¢6 thé tai trg cho
nhiing ngudi di vay khong du diéu kién. Nhiéu
nghién ctu thuc nghiém vé€ moi quan hé gitia
tang trudng cho vay va mtic do rui ro ctia tling
ngan hang da dugc nghién ctiu dau tién & cac
nudéc cong nghiép phat trién va tao ra nhiéu két
qua khac nhau. Dién hinh, mdt s6 nghién ctiu &
Hoa Ky tim thay mdi quan hé tich cuc va dang
ké gitia ting trudng cho vay trung binh va rai
ro (Sinkey & Greenawalt, 1991), hodc phat hi¢n
tac dong tiéu cuc cua tang trudng cho vay doi
v6i cac khoan ng x4u trong ndm dau tién sau
khi mé rong tin dung, nhung moéi quan hé tich
cuc dugc tim thay trong nhiing nam ti€p theo
(Clair, 1992). Laeven & Majnoni (2003) quan sat
thdy moi quan hé dong thai tiéu cuc gitia tang
trudng cho vay va ton that cho vay 8 My, ngu y
rang, cac ngan hang trich 14p du phong khong
dam bao. Khi tim hiéu m6i quan hé tich cuc
gitia tang trudng cho vay va trich 14p du phong
rti ro cho vay & cac qudc gia OECD tu ndm
1991 dén nam 2000, cac két qua ngudgc lai dugc
tim thay (Bikker & Metzemakers, 2005). Ngoai
ra, ngudi ta c6 thé 14p luin rang, ting trudng
cho vay nén c6 tac dong véi do tré thoi gian doi
v6i viéc chip nhan rui ro ctia ngén hang. Theo
mot s6 nghién ctiu nhat dinh, viéc mé rong cho
vay géy ra thiét hai ddng ké cho khoan vay ba
hodc bon ndam sau d6 & Tay Ban Nha (Saunders
va cong su, 1990) hodc véi su chdm tré hai hodc
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b6n ndm & cac t6 chiic ctia Ao (Hess va cong su,
2009). Nghién ctiu ctia Le (2020) diéu tra moi
lién hé gitia tang trudng cho vay hang nam va
su 6n dinh cta ngan hang, bang cach tim hiéu
tac dong cta ting trudng cho vay bat thuong
do6i véi viéc chdp nhén rai ro cia ngan hang
bang cach st dung di liéu bang tu 30 ngin
hang Viét Nam trong moét thoi gian tuong doi
dai (2007-2019). biéu nay nham cung cdp bang
chiing toan dién hon vé anh hudng cua viéc cho
vay qua muc tai Viét Nam v6i tu cach la mot thi
trudng mai ndi.

Trong thoi gian qua, ngay cang c6 nhiéu
nghién ctiu tap trung vao “tdng trudng cho
vay bdt thuong” hon la “ting trudng cho vay
hang ndm”. Theo Foos va cong su (2010), ting
trudng cho vay bat thuong la sy khac biét gitia
tang trudng cho vay ctia mot ngan hang va tdng
truong cho vay trung binh ctia tit ca cac ngan
hang trong cung mdt quoc gia trong nam. Diéu
nay cho phép ching ta xem xét thuc té rang tc
do ting trudng tin dung cao khong nhat thiét
phai chip nhan rui ro qua mdc khi tat ca cac
ngan hang khac déu c6 toc do tang trudng cao
tuong tu (Kohler, 2012). Tuy nhién, c6 rat it
nghién ctiu vé moi quan hé gitia cac muc tiéu
gilia tang trudng cho vay bat thuong va hiéu
qua hoat dong ngan hang & cac quoc gia méi
ndi. Mot s6 nghién ctiu da diéu tra chu dé nay
& Colombia, Pakistan va mdt sé nudc chau A,
nhung phét hién cua ho trdi ngugc nhau. Dién
hinh, Foos va cong su (2010) cho ring, ting
truong cho vay bat thuong gop phan lam ting
du phong rui ro cho vay trong hai dén bén nam
tiép theo, giam thu nhép lai tuong doi va thim
chi ca thu nhap lai da diéu chinh theo rui ro)
va ty 1¢ von thap hon. Kohler (2012) c6 nhiing
phat hién tuong tu & 15 qudc gia EU, chira rang
cac ngan hang c6 mtuc tang trudng cho vay bat
thuong 16n thi rai ro hon. Hon niia, cac ngan
hang Colombia chi ra rang, ting trudng cho vay
bat thuong dan dén sy gia taing dang ké ty 1é ng
xdu trén tong ng xau (NPL) va c6 tac dong dai
han dén kha nang thanh toan clia ngin hang
(Amador va cong su, 2013). Tuong tu, Kashif va
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cdng su (2016) da thu dugc mot phat hién tuong
tu bang cach st dung dii liéu cua Pakistan. Tat
ca cac két qua cho thdy, tang trudng cho vay
bat thuong cé anh hudng 16n dén ng xau va
kha nang thanh toan. Cu thé hon, ng x4u ting
do tang trudng cho vay bat thudng trong ndm
trudc, cé xu hudéng lam suy yéu kha nang thanh
toan. Do d6, nghién ctiu tién hanh phan tich dé
kiém tra xem viéc tang khoan vay bat thuong cé
bat ky tac dong nao dén rai ro ngan hang hay
khong. Ngoai ra, Le (2020) tim thay moi lién hé
béc hai gitia ting trudng cho vay va su 6n dinh
ctia ngan hang trong hé thong ngan hang Viét
Nam, dé xuit riang, khi ting trudng cho vay
bat thudng vuogt qua mot ngudng cu thé, noé cod
thé c6 tac dong tiéu cuc dén viéc chdp nhén rai
ro ctia ngan hang. Gidi thuyét H : Tdng trudng
cho vay bdt thudng khong cé tdac dong dén riii ro
ngan hang; Gidi thuyét H: Khong ton tai moi
quan hé phi tuyén tinh giiia tang trudng cho vay
bdt thudng va rii ro ngan hang.

3. Dii liéu va phuong phap nghién ctiu

Dii liéu dugc thu thép ti cac bao cdo tai chinh
da dugc kiém toan ctia tiing ngan hang tii ndm
2007 dén ndm 2019 trén co s& hgp nhit theo
Chuén muc K€ toan Viét Nam. Diéu dang chu
y la chi c6 30 ngén hang thuong mai trong nuéc
dugc xem xét do cac ngan hang 100% von nudc
ngoai, ngan hang lién doanh va chi nhanh nuéc
ngoai con gap mot s6 han ché vé hoat dong trén
thi truong tai chinh Viét Nam. Cac ngén hang
nay cong lai chiém khoang 80% tong tai san
trong toan hé thong ngan hang. Do moét s6 hoat
dong mua ban va sap nhap trong giai doan dugc
kiém tra, mét bang di liéu can biang gom 390
quan sat. Bén canh d6 s6 liéu GDP va INF dugc
thu thép ti Tdng cuc Thong ké Viét Nam.

Phuong phap nghién cttu: M6 hinh di liéu
bang tinh, bai nghién ctiu st dung 3 moé hinh
hoéi quy: hoi quy gop (Pooled OLS), m6 hinh
hiéu ting c6 dinh (Fixed effects model), m6 hinh
hiéu ting ngau nhién (Random effects model).
Sau d6 bai viét chon phuong phip GMM
(Generalized method of moments) dé udc
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lugng va khac phuc cac hién tugng xuét hién
trong mo hinh, do cdu truc cta di liéu bang
dugc sti dung trong nghién ctiu nay, cong cu
uéc lugng GMM do Arellano & Bover (1995)
dé xuit dugc stt dung. Muc tiéu cia GMM la
kiém soat hai vdn dé co ban bao gom cac van
dé khong dong nhat va ndi sinh khong quan
sat duoc (Arellano, 2002). Bén canh d6, GMM
con khac phuc dugc nhiing khuyét tat trong
mo hinh. Coéng cu udc lugng GMM tinh dén
su khong dong nhat khong dugc quan sat va
su ton tai cua bién phu thudc. Do do, cong cu
udc lugng nay mang lai uéc tinh nhat quan cta
cac tham s6. D6i véi cac vin dé vé tinh dong
nhat, cong cu uéc lugng GMM ctia h¢ thong st
dung cac gia tri tré ctia cac bién phu thudc (theo
muc d¢ va su khac biét) va cac gia tri tré ctia cac
bién hoéi quy khac c6 kha ndng mac phai tinh
dong nhat lam cong cu. Ti€p theo Bond (2002),
ching t6i sti dung cac gia tri tré clia cac bién
dugc coi 1a néi sinh nhu cac cong cu dugc thé
hién trong bang két qua. Phuong phap tiép can
ctia ching t6i stt dung cac cdng cu cho tat ca cac
phan t hoi quy ngoai trti nhiing phan tt dugc
coi la ngoai sinh. Bén canh do, s6 d¢ tré dugc
xac dinh bang cac thi nghiémnty tuong quan
Arellano-Bond (AR) va tht nghiém han ché xac
dinh qua muc (Hansen, 1982).

M6 hinh t6ng quat dugc trinh bay nhu sau:
Y, =a +B*XALG, + Y *Control + ¢,
Trong do,

NPL: Rui ro ngin hang dugc tinh bang ty 1é
ng xau trén tong du ng. Cac khoan ng xau dugc
quan sat tai thoi diém t khéng phai do diéu kién
kinh doanh va kinh t€ tai thoi diém t, vi c6 thé
mat nhiéu thang (hodc nhiéu nam) dé€ nguoi di
vay st dung hét cac phuong tién tai trg khac va
trd nén chayitrong viéc hoan tra khoan vay. Do
do, doi véi bién nay, bao gdbm mot s6 hoi quy ¢
do tré mot nam nhu dé€ xuit ctia (Cornelli va
cdng sy, 2020).

ALG, : Téc do ting cho vay bit thudng ctia
ngan hang i tai thoi diém t, dugc st dung lam
phan tich chinh. N6 dugc dinh nghia la sy khac
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biét gitia ting trudng cho vay ctia mot ngan
hang ca nhén va tang trudéng cho vay trung
binh ctia toan bo h¢ thdng ngan hang Viét Nam
so v6i cuing ndm. Cach tiép cén nay cho phép
kiém soat cac diéu kién kinh t€ vi mod va canh
tranh & tling quoc gia va ting nam (Foos va
cdng su, 2010). Bén canh do, ting trudng cho
vay cao hon dugc cho la sé dan dén gia ting ca
rli ro tin dung va kha nang mat kha nang thanh
toan cua ngan hang do gia tang cac khoan ng
xau do giam lai sudt, néi long cac yéu cau vé tai
san thé chdp, ndi long cac tiéu chudn tin dung
hoac két hgp cua chung. Ngoai ra, nhu dugc dé
xudt trong nghién ctiu ctia Le (2020), cing dua
thuat ngti bac hai ctia tang trudng cho vay bat
thudng vao mo hinh d€ nam bat dic diém hinh
chtt U cia moéi quan hé phi tuyén gitia cho vay
quéa muc va hanh vi chdp nhén rui ro cua cac
ngan hang.

SIZE : Quy moé ngan hang dugc tinh bing
loragit tong tai san. Cac ngan hang nho c6 thé
c6 kha nang quan ly rui ro thdp hon vi ho phai
d6i mat véi nhiing han ché trong viéc dau tu vao
cong nghé tién tién. Quy mo6 nho hon lam giam
kha ndng md réng cua ngin hang sang nhiéu
nganh nghé kinh doanh va véi pham vi khach
hang han ché. Tuy nhién, cac ngan hang 16n cé
thé€ dau tu nhiéu hon vao cdc tai san rai ro vi
hiéu tng that bai qua l6n. Cac ngan hang nho
hon c6 thé linh hoat hon trong hoat dong khi
thay dd6i chién lugc ctia ho nhanh hon dé dap
ung voi su thay d6i cua diéu kién kinh té va cé
chi phi hoat dong c6 dinh thap hon (Amador va
cdng sy, 2013; Garcia-Suaza va cong su, 2012).

LIQ,: Tinh thanh khodn cua ngin hang
dugc tinh béang ty 1é gitia tai san luu dong trén
tong tai san. Theo gia thuyét chi phi pha san du
kién, xac suat vd ng thap hon cé lién quan dén
muc tai san luu dong cao hon ma cac ngén hang
nam giti. Mdt khac, cdc ngén hang dau tu nhiéu
tién hon vao cac tai san luu dong c6 xu hudng
c6 kha nang sinh 16i ngan hang thap hon do cac
tai san nay thudng mang lai lgi nhuan thap hon
so v6i cac tai san khac.
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CIR : Tinh kém hiéu qua cta ngén hang
dugc do luong bing ty 1é chi phi trén thu nhép.
Céc ngan hang hiéu qua hon c6 thé kiém soat
hoat dong hodc giam sat nguoi vay mot cach
hiéu qua do d6 c6 rui ro thap hon. Ngoai ra, cac
ngan hang cd thé tiét kiém chi phi hoat dong
bang cach ndi 16ng thu tuc gidm sat tin dung
va dinh gia tai san thé chip d€ hoan thanh hiéu
qua kinh té ngan han. Nhiing hoat dong nay c6
thé lam giam chit lugng khodn vay, do d6 dan
dén rti ro cao hon (Ghosh, 2010).

HHIA : Chi s6 Herfindahl-Hirschman
vé tong tai san dugc st dung d€ tinh dén
anh huong ctia mic do tap trung ngan hang
(Garcia-Herrero va cong su, 2009). HHIA dugc
udc tinh bang téng binh phuong cta thi phan
ngan hang trong tong tai san. Gia tri 16n hon
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c6 nghia la muc do tap trung cta thi truong l6n
hon. Sy gia ting lgi nhuan ngan hang va gid tri
nhugng quyén lién quan dén mot thi trudng
tap trung cao do do ap luc canh tranh giam va
stic manh thi truéng cao hon. Do d6, cac nha
quén ly ngan hang it ¢ dong co dé€ thuc hién
cac khoan dau tu rti ro hon.

Bén canh d6, hai bién ty 1¢ ting truéng kinh
t€ hang ndm (GDP) va ty 1¢ lam phat hang nam
(INF), dugc dai dién bai trong moé hinh d€ nam
bat anh hudng c6 thé c6 ctia chu ky kinh doanh
dai véi viéc chip nhan rui ro cia ngan hang.

i,t dai dién cho quan sat i trong nam t cua
ngan hang thuong mai;

a, 3, y1an lugt cac hé s6 hoi quy. € 1a phan du.

4. Két qua nghién ciiu

Bang 1. Mo ta thong ké

Tén bién

Pon vi Trung Doléch Gia tri Gia tri

tinh binh chudn  nho nhit 16n nhat
No x4u (NPL) % 2,214 1,489 0,084 11,402
Tang trudng cho vay bat thuong (ALG) % 0,189 1,090 -1,163 16,122
Quy mo6 ngan hang (SIZE) Tydong 31,975 1,347 27,520 34,938
Tinh kém hiéu qua ctia ngan hang (CIR) % 0,539 0,722 0,036 9,627
Tinh thanh khodan (LIQ) 0,323 0,128 0,061 0,815
Muic 496 tap trung ctia ngan hang (HHIA) % 0,088 0,015 0,073 0,119
Ty I¢é tang trudng (GDP) % 0,062 0,007 0,052 0,071
TY 1é lam phat (INF) % 0,076 0,063 0,006 0,231

Bang 1 cho thdy ng xau (NPL) c6 gid tri trung
binh 2,2, gia tri ng xau thap nhat cia ngan hang
la 0,08 va ng x4u 16n nhat 1a 11,4. Bén canh do,

tang trudng cho vay bat thuong thip nhit la
-1,2 va cao nhat la 16,2, gia tri trung binh 0,2.

Bang 2. Ma trin tuong quan

NPL ALG SIZE CIR LIQ HHIA GDP
NPL 1,000
ALG 0,038 1,000
SIZE -0,036 0,046 1,000
CIR 0,022 0,091 -0,113 1,000
LIQ -0,037 -0,180 -0,110 0,161 1,000
HHIA -0,161 -0,132 -0,270 -0,142 0,042 1,000
GDP -0,306 -0,093 0,226 -0,103 -0,168 -0,052 1,000
INF 0,122 -0,238 -0,275 -0,030 0,248 0,342 -0,381
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Bang 2 trinh bay ma tran tuong quan gitia  cdng tuyén nghiém trong gitia chung.
cac bién doc lap va cho théy rang khong c6 da

Bang 3. Két qua lya chon mo6 hinh

Kétqua Mo hinh lya

Kiém dinh lua chon mé6 hinh Két qua kiém dinh ..
: : : : lua chon  chon cudi

F(29,273) =2,99,

F test - Lua chon gitia Pooled OLS va FEM Prob > F = 0,000<0,05 FEM
Breusch and Pagan Lagrangian multiplier - chibar2(01) = 30,74, REM FEM
Lua chon gitia Pooled OLS va REM Prob > chibar2 = 0,000<0,05
Hausman test - Lua chon gitta FEM va chi2(8)= 26,06 FEM
REM Prob>chi2= 0,001<0,05
Bang 4. Két qua hoi quy
Bién Pooled OLS FEM REM
ALG -1,037%%* -0,837** -0,911**
(0,399) (0,395) (0,384)
ALG2 0,758* 0,657* 0,683*
(0,405) (0,394) (0,384)
SIZE -0,031 -0,198 -0,043
(0,069) (0,214) (0,100)
CIR -0,050 10,002 10,020
(0,108) (0,121) (0,112)
LIQ -1,170% -2,975%%* -1,992%*
(0,682) (1,059) (0,828)
HHIA -43,577 -42,836 41,284
(9,304) (9,945) (8,945)
GDP -74,816*** -67,993 -73,351%**
(14,520) (15,757) (13,817)
INF 0,903 1,464 1,444
(1,695) (1,824) (1,631)
H‘é.ng sO 11,911 17,286 12,229
(2,550) (6,963) (3,456)
S6 quansat 311 311 311
R? 0,159 0,175 0,171

Ghi chi: ky hiéu *, ** va *** chi cdc miic y nghia 10%, 5%, va 1% tuong ting.

Bang 5. Két qua kiém dinh phuong sai sai s6 thay d6i va ty tuong quan

Kiém dinh Phuong phap Két qua

Kiém dinh phuong sai sai s6 thay d6i Wald test chi2 (30) = 2753,6
Prob>chi2 = 0,000

Kiém dinh ty tuong quan Wooldridge test F(1,29)=15,510

Prob > F =0,001
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Qua két qua Bang 3 ta thay, mo hinh cu6i
cung dugc chon lya 1a FEM. D€ kiém tra xem
mo6 hinh FEM c¢6 dang tin cay khong. Bang 5
cho thay, mo hinh bi hién tugng phuong sai sai
s6 thay ddi va hién tugng tu tuong quan. Cudi
cung kiém dinh da cong tuyén trong Bang 6, két
qua cho thay tat ca hé s6 déu bé hon 10 (Hair
va cong sy, 2010), mo6 hinh khong xay ra hién
tugng da cong tuyén nghiém trong.

Bang 6. Kiém dinh da cong tuyén

Bién VIF
ALG 1,14
SIZE 1,18
CIR 1,09
LIQ 1,13
HHIA 1,23
GDP 1,28
INF 1,50
Mean VIF 1,22

Dbé khac phuc cac hién tugng trén tic gia
chon phuong phap GMM. Do d¢, theo Foos va
cong su (2010), Kohler (2012), Kashif va cong
su (2016), nghién ctiu udc tinh lai mo6 hinh
trong khuon khé Hé thong hai buéce tong quat
vé khoanh khic (GMM), nhu dugc dé xuit basi
Arellano va Bover (1995), Blundell va Bond
(1998).

Bang 7. Két qua hoi quy GMM

= NPL
. 0,375*%**
“ (0,037)
0.574%
ALG (0.273)
0.454%
ALG2 350
0,572*%**
SIZE i
0,006
CIR (0,043)
0,231
LIQ (1,261)
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b NPL
-16,535
HHIA (5,364)
-59,037***
GDP (5,198)
5,848
INE (0,584)
Hiang s6 -12,307
S6 quan sat 296
S6 nhém 30
ARI1 (p-value) 0,014
AR2 (p-value) 0,268
Hansen test 0,801

(p-value)

Ghi chii: %, ** va *** chi cdc miic y nghia 10%, 5%, va
1% tuong ving.

Bang 6 cho thdy, tang trudng cho vay bat
thuong (ALG) tac dong ngugc chiéu véi rui ro
tin dung (NPL) va c6 y nghia théng ké & 1%,
cho thdly ring cac ngan hang c6 rui ro tin dung
16n hon ¢6 lién quan dén ting trudng cho vay
thdp hon trong hodc giai doan mé rong hodc
thu hep. Nhiing két qua nay cd thé so sanh
v6i Laeven va Majnoni (2003). Tuy nhién, cac
nghién ctiu trudc day trong cac tai liéu vé ngan
hang cho thdy rang, c6 thé c6 tac dong bat lgi
cta tang trudng cho vay béat thuong doi véi
viéc ngan hang chap nhan rai ro vugt qua mot
ngudng nhat dinh.

Theo d6, nghién ctiu bao gom bac hai ctia
tang trudng khoan vay bat thuong d€ nam bat
moi quan hé hinh chi U gitia viéc cho vay qua
muc va viéc ngan hang chap nhan rai ro. Cho
thdy rang, ALG2 c6 y nghia va duong va c6 tén
tai m&i quan hé hinh chit U ngugc. Cu thé hon,
cac phat hién cho thdy rang, su 6n dinh cia ngan
hang c6 thé khong git 6 mot toc do nhét dinh
cla tdng trudng cho vay bat thuong. Nhiing
phat hién nay dong tinh véi Foos va cong su
(2010), Ghosh, (2010), Amador va cong su
(2013), Le (2020) tang trudng tin dung qua mtc
c6 thé gay ra sy gia tdng rui ro ctia ngan hang.
Maic du nhiing thay d6i vé quy dinh da khuyén
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khich tang truéng tin dung, nhung Ngan hang
Nha nuéc cling han ché cho vay ting qua mtic
thong qua giéi han ng xdu, theo d6 ng xdu cua
cac ngan hang khong dugc vugt qua 3% (theo
quy dinh tai Thong tu 22/200, Quyét dinh so6
339/Qb-TTg giai doan 2013 - 2020). Do d¢, khi
cac ngan hang duy tri muc tang trudng cho vay
trung binh ctia toan hé thong ngan hang, bat ky
khoan cho vay bat thuong nao phat sinh phai
dugc lya chon cin thin (nghia la chung phai
dugc dinh gid cao hon céc tai san khac) hodc
thdm chi ngan hang c6 thé giam tang trudng
cho vay trong ca giai doan mé& rong hodc thu
hep trong cac ky sau dam bao dap ting yéu cau
cta Ngan hang Nha nudc. Tuy nhién, néu ting
trudng cho vay bat thuong tiép tuc trong thoi
gian dai, n6 c6 thé anh hudéng ngugc lai dén
viéc chap nhan rai ro. Chi tiét hon, tang truéng
tin dung bat thuong trong moét thaéi gian dai
dan dén su gia ting miic d6 rui ro ctia cac ngan
hang, kéo theo sy gia tang ca mat kha ning
thanh toan va rui ro tin dung. Diéu nay ho trg
cho két qua cua hau hét cac nghién ctiu & cac
thi trudng mdi n6i (Amador va codng sy, 2013;
Kashif va cong su, 2016). Nhiing phat hién thu
vi clia nghién ctiu dugc ky vong sé b6 sung
thém bang ching cho tai liéu ngdn hang vé moi
quan hé gitia ting trudng cho vay bat thuong va
viéc chdp nhan rui ro trong boi canh quy dinh
nang né nhu Viét Nam.

Mai quan hé tich cuc gitia quy mo ngan hang
(SIZE) va rti ro ngin hang, chiing t6 rdng cac
ngan hang 16n hon c6 th€ diu tu nhiéu hon vao
céc tai san rui ro do hiéu tng “qua 16n dé that
bai”. Phat hién nay trdi ngugc véi két qua cta
(Kashif va cong su, 2016)

Cudi cung, tac dong tiéu cyc cua Ty 1¢ tang
truéng (GDP) lén rai ro ngan hang (NPL) ho
trg quan diém truyén théng rang nhu ciu vé
dich vu va san phidm ctia ngan hang ngay cang
tang trong qua trinh di 1én theo chu ky ctia nén
kinh t€, dan dén lgi nhuan ctia ngan hang cao
hon. Diéu nay phu hgp véi nhiing phat hién
cua ( Le, 2020).
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5. Kétluan va kién nghi
5.1. Két lugn

Nghién ctiu nay nhdm danh gid anh hudng
cua tang trudng cho vay bat thuong doi véi rai
ro clia ngan hang Viét Nam, st dung di liéu
bang cin bédng, bao gom 390 quan sat ctia 30
ngin hang ti ndm 2007 dén ndm 2019. Bang
phuong phap hoi quy gop (pooled OLS), mo
hinh hiéu ting c6 dinh (FEM), mo hinh hiéu ting
ngau nhién (REM) va phuong phdp moment
tong quat (GMM). Két qua cta cho théy, ting
trudng cho vay bat thuong budc dau da giap
cac ngan hang giam bét rai ro. Tuy nhién, moi
quan hé nay 1a hinh phi tuyén tinh va khong
dong nhat. Phat hién cta nghién ctiu cho thay
viéc theo duéi cho vay qua nhiéu c6 nhiéu kha
ning dan dén viéc ngan hang phai chip nhan
rti ro 16n hon. Bén canh dd, quy mo6 ngan hang
va ty 1é tang trudng kinh t€ cling dugc tim thay
trong nghién ctiu. Tu két qua nghién ctu, bai
viét dua ra mot s6 goi y nhdm han ché rti ro
ngan hang d6 1a viéc theo dudi cho vay qua
nhiéu cé nhiéu kha nang dan dén viéc ngan
hang phai chdp nhan rai ro 16n hon.

5.2. Khuyén nghi

Tu két qua nghién ctiu dua ra mot so
khuyén nghi:

Thit nhdt, khong nén khuyén khich cac ngan
hang cho vay qua mtic vi tang truéng cho vay
khong 6n dinh vugt qua ngudng sé kich thich
rui ro ngan hang gia ting hon la giam rui ro.

Tht hai, cac muc dd rai ro khac nhau cta
ngan hang can dugc xem xét do tac dong khong
dong nhat ctia tang trudng cho vay bat thudng.
Cudi cung tat ca nhiing két qua nay déu nam
trong truong hop tat ca cac ngan hang da vugt
tran ty 1¢ von ngan han cho vay trung va dai
han, nhu da dé cap & trén. Do do, khong nén
tri hoan viéc gidm ty 1é nay trong khi co cau
huy dong von clia cac ngan hang van hudng vé
ngudn vén ngan han do khach hang lo ngai vé
bién donglai suit dai han va ty gid tién té. Trong
béi canh thi€u thanh khoan, cac ngan hang co6
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xu huéng dua vao thi truong lién ngan hang,do  liéu mdi quan h¢ gitia tang trudng cho vay bat

do, ting cuong chap nhan rui ro. thuong va rli ro ctia ngan hang cé khac nhau
Thit ba, trong tuong lai ¢6 thé nghién ctu  gitia cdc co cdu s6 hitu ngén hang, hodc cic ngan

sau hon, hoic ma rong dii liéu d€ kiém traxem  hang niém yét va khong niém yét hay khong.
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