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This study uses a GMM in system to assess the impact of governance,
exchange rate and fiscal policy on economic growth in 83 developing
countries during the period between 2002 and 2019. The data are collected
from the World Bank. The results show that the quality of governance
and fiscal policy have a negative impact on economic growth, meanwhile
exchange rate has a positive impact on economic growth. This study
result is consistent with the study of Hadj Fraj et al. (2018), Montes et
al. (2018). The reason why the quality of governance has a negative
impact on economic growth may be because the quality of governance
in the developing countries is still low. Specifically, the average scores of
governance indicators such as: rule of law, government effectiveness, and
control of corruption are respectively -0.415, -0.363, and -0,415 in the
scale from -2.5 to +2.5. As the result of the research, the authors believe
that the developing countries need to improve the quality of governance
and implement appropriate exchange rate policies to promote economic
growth.
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Nghién ctiu nay st dung mé hinh GMM hé th6éng (S-GMM) d€ danh gia
tac dong clia quan tri cong, ty gid va chinh sach tai khoa dén tang trudng
kinh t€ tai cac 83 qudc gia dang phat trién trong giai doan tii ndm 2002 dén
2019. Dit liéu dugc thu thap ti Ngan hang thé gidi. Két qua nghién ctiu cho
thay: chat lugng quan tri cong va chinh sach tai khoéa tac dong tiéu cuc dén
tang trudng kinh té, ty gia cé tac dong tich cuc dén tang trudng kinh té.
Két qua nghién ctiu nay pht hgp véi nghién ctiu cia Hadj Fraj va cong su
(2018), Montes va cong su (2019). Nguyén nhan chat lugng quan tri cong
6 tac dong tiéu cuc dén tang trudng kinh té€1a do chat lugng quan tri cong
& cac quoc gia dang phat trién con ¢ mtic thip. Cu thé, diém s6 trung binh
ctia cac chi s6 quan tri cong thanh phan bao gom: luat 1¢, hiéu qua Chinh
pht, kiém soat tham nhiing c6 s6 diém kha thép, lan lugt 1a -0,415; -0,363
-0,415 trong thang do khoang tii -2,5 dén +2,5. Tt két qua nghién ctiu, tac
gia cho rang cac qudc gia dang phat trién cin cai thién chat lugng quan
tri cong, thuc thi chinh sach ty gia phtt hgp dé tu d6 thuc ddy ting trudng
kinh té ctia cac qudc gia dang phat trién.

1. Giéi thiéu

tri cong. Trong nghién ctiu nay, chung t6i da
st dung bd tiéu chi do luong chat lugng quan

Trong ly thuyét vé kinh té trong moi truong
thé ché mdi cta North (1990) da khing dinh
chat lugng quan tri cong cé tac dong dén ting
truong kinh té. Hién nay c6 nhiéu bd tiéu chi
dugc phat trién boi cic td chic hay ciac nha
nghién ctiu dung dé€ do ludng chit lugng quan
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tri cong ctia Kaufmann va cong su (2011) véi
sau bién thanh phan d€ danh gia taic dong cua
chat lugng quan tri cong dén ting trudng kinh
t€ bdi vi day 1a bd chi s6 hoan chinh so véi cac
bd chi s6 khac (Hadj Fraj va cong su, 2018;
Poniatowicz va cong sy, 2020).

Cho dén nay da c6 rat nhiéu nghién ctiu
thuc nghiém vé tic dong truc tiép ctia chat
lugng quan tri cong hay cac thanh phan cta



Tap chi Nghién ctiu Tai chinh - Marketing

quan tri cong tac dong dén tang trudng kinh té
(Poniatowicz va cong su, 2020). Bén canh do,
khong it cac nghién ctiu xem xét tac dong clia
chét lugng quan tri cong dén tang trudng kinh
t€ thong qua kénh truyén dan ty gia (Hadj Fraj
va cong su, 2018) hay kénh truyén dan chinh
sach tai khoa cta Baldacci va cong su (2004);
Montes va Paschoal (2016); Montes va cong
su (2019). Tuy nhién, chua c6 nghién ctiu nao
thuc hién danh gia taic dong dong thai ciia quan
tri cong, chinh sach tai khoa va chinh sach tién
té dén tang trudng kinh té, mac du da cé nhiéu
mo hinh phén tich kinh t€ cua Keynes (1936) va
mo hinh Mundell - Flemming vé duong ISLM -
BP ké thtia ttt m6 hinh ISLM ctia Keynes (1936)
déu cho thdy mdi quan hé nay c6 tac dong dén
tang trudng kinh té, ciing nhu vai tro cia Chinh
pht trong mdi quan hé nay. Vi vy, nhim b6
sung vao khoang trong nghién ctiu ma cho dén
nay chua cé nghién ctu nao thuc hién, dé 1a
xem xét tdc dong truc ti€p cta chat lugng quan
tri cong 1én mai quan hé ctia chinh sach tai khoa
va ty gia dén tang trudng kinh té, trong do bién
chét lugng quan tri cong sé dugc tong hop ti
sau bién quan tri cong thanh phan bao gom: (1)
Hiéu quad Chinh phti (government effectiveness)
(2) Chdt lugng ludt 1é (regulatory quality); (3)
Kiém sodt tham nhiing (control of corruption);
(4) On dinh chinh tri (political stability and
absence of violence); (5) Tiéng néi va gidi trinh
(voice and accountability); (6) Nha nudc phdp
quyén (rule of law). Day la nhiing chi s6 dugc dé
xudt béi Kaufmann va cong su (2011).

2. Cac nghién ctu thuyc nghiém

Poniatowicz va cdng su (2020) nghién ctu
veé tac dong clia quan tri cong dén ting trudng
kinh t€ tai 28 qudc gia chau Au tit 2009 dén
2018. Két qua nghién ctiu da chi ra ring, hau
hét sau bién quan tri cong thanh phan cta
Kaufmann va cong su (2011) déu cé tac dong
tich cyc dén ting trudng tai cac quoc gia trong
mau nghién ctu, chi duy nhét bién 6n dinh
chinh tri (polictical stability) khong c6 tac dong
dén tang trudng kinh t€ hodc mic do tac dong
rat thap tai cac qudc gia nay.

Baldacci va cong su (2004) da thuc hién
nghién ctiu vé€ tdc dong truyén dan cta chinh
sach tai khoa va quan tri cong dén ting trudng
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kinh t€ tai cac qudc gia thu nhap thap thudc
chuong trinh ho trg phat trién kinh té€ cia IMF
giai doan 1999-2001. Két qua nghién ctiu cho
thdy, tai cac qudc gia nay quan tri cong con rat
yéu kém, tac dong tiéu cuc dén ting trudng
kinh té€ va tang trudng kinh t€ cht yéu phu
thudc vao chi tiéu Chinh phu truc tiép cai thién
nang sudt san xudt. Vivay, tham hut tai khoa tai
cac quoc gia nay rat 16n do phai chi dau tu co s&
ha tdng nhdm kich thich kinh té tit Chinh pht.
Ngoai ra, Montes va cdng su (2019) nghién ctiu
vai tro ctia quan tri cong dén hiéu qua chi tiéu
chinh phti va ng cong trén 82 qudc gia (68 quoc
gia dang phat trién va 14 qudc gia phat trién)
trong giai doan 2006-2014. Két qua nghién ctiu
da cho thdy rang kiém sodt tham nhiing c6 tac
dung cai thién tinh hinh tai khoa cat giam ng
cong va gop phan thic ddy ting trudng kinh
té. Trong nghién ctiu vé mdéi quan hé ctia quan
tri cong v6i hé thong thué doanh nghiép cta
tac gia Everest-Phillips va Sandall (2009), két
qua nghién ctiu cho thdy, quan tri cong tot va
hé thong thué hop ly sé gép phan tao ra moi
truong dau tu tot hon va thac déy ting trudng
kinh té.

Hadj Fraj va cong su (2018) nghién ctiu bién
quan tri cong téng hgp tac dong truyén dan lén
ca ché ty gia va tang trudng kinh té trén 50 quoc
gia bao gbm 21 qudc gia phat trién va 29 quoc
gia méi noi tii 1996 dén 2012. Két qua nghién
ctiu cho thdy, d6i véi nhiing qudc gia st dung
co ché ty gia c6 dinh thi can thiét phai nang cao
chat lugng quan tri cong, vi ty gia bi phu thuc
vao su can thiép va diéu chinh caa Chinh phu
(phut hgp v6i nhiing qudc gia méi ndi noi ma
thi truong tai chinh chua phat trién). Két qua
nghién ctiu cling cho thdy, quan tri cong cling
dong vai tro quan trong thuc ddy tang trudng
kinh t€ v6i co ché ty gia tha ndi trong chiing
muic nao do tai nhiing qudc gia mdéi néi.

Tu cac nghién ctu trén cho thdy ring, cac
nghién ctiu chi méi nghién ctiu dén cac chi tiéu
cu thé ctia quan tri cong: Chi s6 kiém soat tham
nhing, tinh minh bach tai khoéa. Chi c6 mot
nghién ctiu duy nhét thuc hién chi s6 téng hgp
ctia 6 chi tiéu ctia quan tri cong la Hadj Fraj va
codng su (2018) trong moi quan hé tuong tac véi
ty gia nhung chua xem xét dén tac dong dong
thoi cua chinh sach tai khéa dén ting trudng
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kinh t€ trong mo6 hinh. Vi vy, nghién ctiu nay
cua tac gid mudn ldp vao khoang trong nghién
ciu ma cac nghién ctiu trudc day chua thuc
hién, do6 la nghién ctiu tdc dong truc ti€p cta
chét lugng quan tri cong tong hop, ty gid (thay
vi co ché ty gia nhu nghién ctiu ctia Hadj Fraj va
cong su (2018)) va chinh sach tai khoa dén tang
trudng kinh té tai cac quoc gia dang phat trién,
trong d6 c6 Viét Nam.

3. Phuong phap va mo hinh nghién ciu
3.1. Phuong phdp nghién ciiu

Nghién ctiu st dung sau bién quan tri cong
thanh phén ctia Kaufmann va cdng su (2011) va
ké thita phuong phép téng hgp sau bién quan
tri cong thanh phan bang phuong phdp phan
tich thanh phan chinh dugc st dung trong
nghién ctiu ctia Hadj Fraj va cong su (2018) dé
xay dung mot bién chat lugng quan tri cong
tong hop.

Ddu tién, nghién ctu nay st dung phuong
phap thong ké Pooled OLS, FEM va REM dé
udc lugng va kiém dinh cac hé s6 hoi qui trong
mo hinh. Tiép theo, do ton tai cac van dé nhu
ndi sinh, ty tuong quan va phuong sai sai s6
thay d6i ma phuong phap OLS chua khac phuc
dugc. Vi vay, nhém tac gia st dung phuong
phap kinh té lugng héi quy GMM hé thong dé
danh gia tac dong cua chat lugng quan tri cong,
ty gia va chinh sach tai khoa dén ting trudng
kinh té tai cac qudc gia dang phat trién.

Phuong phap GMM h¢ théng (Blundell &
Bond, 1998) c6 nhiing vu diém sau: (1) Phi hgp
vGi dit liéu bdng dong (mo hinh chita bién tré cia
bién phu thudc); (2) Co thé kiém sodt dudc cdc
tdc dong ddc trung khong quan sdt dugc ctia doi
tugng trong mau nghién ciiu nhd phuong trinh
sai phan bdc nhdt; (3) C6 thé kiém sodt dugc ngi
sinh tiém dn ti cdc bién doc lap trong mé hinh,
ké ca tir cdc bién tré cia bién djc ldp, do tré cia
cdc bién phiy hop da dugc sii dung nhu la bién
cong cu; (4) Két quad uée lugng dugc ho trg cua
phdn mém Stata.

3.2. M6 hinh nghién ciiu

Trong mo hinh nay tac gia thuc hién nghién
ctu tac dong chat lugng ctia quan tri cong, can
can tai khoa, ty gid dén tang trudng kinh té
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theo phuong phap GMM hé thong. Trong do,
tac gia st dung bién ty 1é tang trudng lam bién
phu thudc, bién can cén tai khoa dai dién cho
chinh sach tai khoa, va ty gia danh nghia song
phuong gitta ndi té ctia cac quoc gia nghién ctiu
v6i dola My va bién quan tri cong tong hop co
dugc tu phuong phap phan tich thanh phan
chinh (PCA - Principal Component Analysis)
ké thuia tit nghién ctiu cia Hadj Fraj va cong su
(2018). M6 hinh nghién ctiu cu thé nhu sau:

GDPGi,t = /301')? + ﬁlitGDPGit-l + ﬁZitNERit
T ﬁSitICGO‘/it-l- ﬁ4itFBit
+B_INFL, + B, TROPEN,
T ﬁ7itRIRit + ﬁ&'tNFDIit
T ﬁ9itCAit + 61+ [/tt + 8il‘

(3.1)

Trong do,
GDPG,, va GDPG,, : Téc do ting trudng GDP

clia quoc gia thi i ta1 thoi diém nam t va la bién
tré nam t-1.

NER : Ty g1a danh nghia ctia quoc gia thu i tai
théi diém nam t.

FB, : Cdn can tai khéa ctia quéc gia thii i tai thoi
diém nim t.

ICGOV : Chit lugng quan tri cong tong hop
clia quoc gia thu i tai thoi diém nam t.

INFL ; TROPEN ; RIR ; NFDI ; CA : Lan lugt
la lam phat, d0 mé thuong mai, lai sudt thuc,
von dau tu nudc ngoai rong, tai khoan vang lai
quéc gia thu i tai thoi diém t lam nhom bién
kiém soat trong mé hinh.

u,va 6: Tadc dong c6 dinh cta thai gian thu t va
doi tugng thi i.

¢, Sai s6 ngau nhién tli tdc dong ctia cdc bién bi
loai bo trong mo hinh.

4. Dii liéu nghién ctu

Dii liéu dugc thu thap ti 83 quoc gia c6 thu
nhdp trung binh th4p va trung binh cao (45
quoéc gia thu nhap trung binh cao va 38 quoc
gia thu nhap trung binh thip - trong do6 co
Viét Nam), dii liéu theo nam trong giai doan tu
nam 2002 dén nam 2019. Dt liéu dugc thu thap
la di liéu tht cdp dugc cong khai trén trang
web clia ngan hang thé giéi (www.worldbank.
org). Dt liéu thu cip cd san trén trang web cua
ngan hang thé gidi la toc do ting trudng kinh
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té (GDPGQG), ty gia danh nghia (NER), lam phat
(INFL), d0 md thuong mai (TROPEN)), lai suat
thuc (RIR), ddu tu truc tiép nudc ngoai rong
(NFDI) va can can vang lai (CA). Nhiing bién
con lai nhu: Can can tai khoa (FB) dugc tinh
toan dua trén chénh léch gitia tong thu thué va
chi tiéu Chinh pht dugc thu nhép trén trang
web clia ngan hang thé gidi, tuong tu bién quan
tri cong tdng hgp (ICGOV) dugc tong hop
bang phuong phap thanh phén chinh (principal
component analysis - PCA) tli sau bién quan
tri cong thanh phan ctia Kaufmann va cong su
(2011): (1) Hiéu qud Chinh phti (government
effectiveness) (2) Chdt lugng ludt I¢ (regulatory
quality); (3) Kiém sodt tham nhiing (control
of corruption); (4) On dinh chinh tri (political
stability and absence of violence); (5) Tiéng
néi va gidi trinh (voice and accountability); (6)
Nha nuéc phdap quyén (rule of law) véi di liéu
dugc thu thap ti bo di liéu world governance
indicators - WGI trén trang web ctia ngan hang
thé gidi.
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5. Két qua nghién ctu thuc nghiém

5.1. Két qud nghién citu theo kiém dinh binh
phuong bé nhdt (OLS)

b€ xac dinh dugc tac dong cta chat lugng
quan tri cong dén ting trudng kinh té, ciing
nhu moi quan hé cua ty gia va can cén tai khoa
tac dong dén tang trudng kinh té. Trudc tién,
mo hinh dugc udc lugng theo phuong phap
binh phuong bé nhat (Ordinary Least Squares
- OLS), va thuc hién cac kiém dinh dé lya chon
mo hinh phthop: (1) Lua chon phuiong phdp udc
lugng phiti hop (Pooled Ordinary Least Squares
- POLS; Fixed Effect Model- FEM; Random
Effect Model-REM): sti dung phuong phap hoi
quy trong cung bién (within regression) dé xac
dinh su phtu hgp cia mo6 hinh FEM va POLS va
kiém dinh Hausman d€ lga chon mé hinh phu
hop gitia FEM va REM; (2) Modified Wald test
dé kiém dinh phuong sai thay déi; (3) Wooldrige

test dé kiém dinh ty tuong quan.

Bang 1. Tac ddong quan tri cdng, can can tai khoa, ty gid 1én tang trudng kinh té

Cac bién Tdng thé Trung binh cao  Trung binh thip
To6c do ting trudng kinh t€ ky trude (GDPG,, )  0,430%** 0,283*** 0,524***
(16,41) (7,41) (13,09)
Quan tri cong (ICGOV) -0,328** -1,137 -0,143
(-2,29) (-0,46) (-0,58)
Ty gia danh nghia (NER) 0,131%** 0,065 0,325%**
(3,06) (1,10) (3,99)
Can can tai khéa (FB) -0,022%** -0,028*** -0,036**
(-2,70) (-2,83) (-2,14)
Lam phat (INF) 0,011 -0,000 0,019
(-0,59) (-0,00) (-0,52)
Lai suit (RIR) 0,003 0,008** 0,070
(0,91) (2,00) (1,23)
Can can vang lai (CA) 0,038*%** 0,163*%** 0,020*
(3,51) (6,69) (1,65)
Do ma thuong mai (TROPEN) -0,010%** -0,004 -0,017%*
(-2,84) (-0,89) (-3,06)
DPiu tu nudc ngoai rong (NFDI) 0,144*%** 0,279+ 0,100
(4,32) (6,01) (1,50)
Hé s6 chin 2,340+ 2,193%** 1,642**
(5,84) (2,91) (2,56)
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Cac bién Tdng thé Trung binh cao  Trung binh thip
S6 quan sat 1.203 672 531

S6 quoc gia 83 45 38

R_squared within 0,0883 0,1085 0,0594
R_squared between 0,7961 0,6427 0,8408
R_squared overall 0,2474 0,1920 0,3314

POLS, FEM (prob > F) (0,0000) (0,0003) (0,0000)
Hausman (prob > chi2) (0,0000) (0,0000) (0,0006)
Modified Wald (prob> chi2) (0,0000) (0,0000) (0,0000)
Wooldrige (prob>F) (0,0242) (0,1931) (0,0000)

Ghi chii: Ky hiéu ™, **, va * thé hién cho miic y nghia 1%, 5%, va 10% va s liéu trong ngodc don la

gid tri tdi han t.

Sau khi uéc lugng dugc két qua veé tac dong
cua cac bién, nhom téc gia thuc hién kiém dinh
tu tuong quan, phuong sai thay d6i, va ndi sinh
dé dam bao mo hinh udc lugng la hiéu qua,
khong chéch va viing, ciing nhu kiém dinh d¢
tin cdy ctia cac hé s6 hoi quy. Bang 1 trén mau
nghién ctiu tong thé va hai nhém qudéc gia thu
nhédp trung binh cao va trung binh thap cho
thdy rang, mé hinh phu hgp 1a FEM (vi p value
ctia kiém dinh Hausman test nho hon 5%) va
khong c6 hién tugng tu tuong quan bac nhat véi
p value cta kiém dinh Wooldrige 16n hon 5%.
Tuy nhién, trong mé hinh van con bi phuong
sai thay ddi (p value ctia kiém dinh Modified
Wald nho hon 5%) va bi ndi sinh gitia bién tré
V6i sai sO trong mo hinh.

Tu két qua cé dugc tu phuong phap udc
lugng OLS gian don trong bang 1 cho thdy rang
cac hé s6 hoi quy udc lugng dugc chua dam
bao do tin cdy, ciing nhu chua phu hgp véi
cac ly thuyét kinh té. Hon ntia, m6 hinh con bi
phuong sai thay doi, tu tuong quan, va ndi sinh
chua dugc xti Iy trong udc lugng OLS gian don.
Mic du c6 thé xu ly bang phuong phap GLS

(Generalized Least Squares), nhung phuong
sai thay doi, tu tuong quan, va nhat 1a ndi sinh
cling con ton tai trong mo hinh va mé hinh van
con bi chéch, khong viing va khong hiéu qua.
Vi vay, tac gia dé xudt sti dung mo6 hinh GMM
hé thdong.
5.2. Két qua nghién citu theo phuong phdp
kiém dinh GMM hé thong (S-GMM)

bé khac phuc nhiing van dé vé do tin ciy
ctia cac hé s6 hoi quy trén va dam bao tinh hiéu
qua, khong chéch va viing ctia két qua hoi quy.
Anderson va Hsiao (1982) dé xuit st dung cac
bién tré trong nghién ctiu lam bién cong cu va
sau do6 la Arellano va Bond (1991) dé xuit st
dung mo6 hinh GMM (Generalized Method
of Moments) sai phan hai buéc dé udc lugng
cac hé s6 hoi quy va xu ly hién tuong tu tuong
quan, va noi sinh trong mo6 hinh nghién ctu.
Tuy nhién, theo phuong phap GMM sai phan
hai budc van con tiém an noi sinh, Blundell va
Bond (1998) dé xuat st dung GMM hé thong
dugc ké thiia tit GMM sai phén hai budc dé cai
thién hon két qua hoi quy.

Bang 2. Tdc dong quan tri cong, can can tai khoa, ty gid 1én tang trudng kinh té

Cac bién Tdng thé Trung binh cao  Trung binh thip
T6c d6 ting trudng kinh té (GDPGLH) 0,305%** 0,240*** 0,342%**
(62,73) (13,17) (19,02)
Quan tri cong (ICGOV) -0,288*** -0,259*%* -0,085
(-11,30) (-3,11) (-0,52)
Ty gia danh nghia (NER“) 0,140*** 0,089** 0,365%**
(9,70) (2,08) (5,58)
Cén cin tai khoa (FBH) -0,013%*+* -0,004 -0,030%**
(-8,48) (-1,64) (-2,92)
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Cac bién Tdng thé Trung binh cao  Trung binh thip
Lam phit (INF,) 0,013*** 0,001 0,054+
(6,25) (0,20) (3,49)
Lai suat (RIRH) 0,003%** 0,009*** -0,004
(7,45) (9,41) (-0,22)
Can can vang lai (CAH) 0,034*%** 0,1121%** 0,024***
(23,90) (13,53) (5,62)
Do mé thuong mai (TROPEN) -0,007*%* 0,004 -0,013%%*
(-4,76) (0,93) (-2,79)
bau tu nudc ngoai rong (NFDI) 0,124*** 0,208*** 0,136%**
(20,27) (13,00) (15,98)
Hé s6 chin 247244+ 1,720%* 1,543%*
(16,55) (3,44) (1,99)
S6 quan sat 1.203 626 493
S6 qudc gia 83 45 38
Hansen test of overid (Prob>chi2) (1,000) (1,000) (1,000)
AR(2) (Pr>z) (0,831) (0,574) (0,285)

Két qua udc lugng theo phuong phap GMM
hé thong c6 dugc tu bang 2 cho thdy ring mo
hinh khong cé tu tuong quan bac hai véi két
qué chap nhan gid thuyét H khong c6 tu tuong
quan bac hai trong moé hinh bang kiém dinh
AR cta Arellano va Bond (1991), va m6 hinh
c6 gia tri cac bién cong cu thoa diéu kién rang
budc tii ki€ém dinh Hansen hay khong c6 tuong
quan gitia cac bién céng cu va sai s6 trong mo
hinh nghién ctiu. Bén canh do, cac uéc lugng
c6 dugc déu co y nghia thong ké & mtuc y nghia
1%, ngoai trii bién ty gia danh nghia trong mau
cac quoc gia thu nhap trung binh cao cé y nghia
& muic 5% va quan tri cong trong mau cac qudc
gia thu nhép trung binh thdp va can cén tai
khéa trong mau cac qudc gia thu nhép trung
binh cao déu khong c6 y nghia thong ké nhung
két qua hoi quy c6 dugce va tac dong cta cac
bién déu co y nghia giéng nhu trén mau nghién
ctu tong thé. Vi vdy, cac két qua udc lugng dap
tung dudgc diéu kién vé thong ké hay c6 do tin
cady cao, cang lam cai thién tinh viing ctia két
ludn va tit d6 nhom tac gia c6 thé st dung két
qua udc lugng d€ danh gia tdc dong cua cac
bién nghién ctiu dén téc do ting trudng kinh
té tai cac quoc gia dang phat trién, ciing nhu
nhém cac quoc gia thu nhap trung binh cao va
trung binh thép.

Toc dj tang trudng kinh té cia ky trudc: Hé
s6 hoi quy cta téc do ting trudng kinh té€ tré

21

mot ky ¢ gia tri duong. Két qua nay cho thay
rang, téc do ting trudng kinh té cua cac qudc
gia trong mau nghién ctu trong ky hién tai
thuong bi anh hudng bdi ky trudc dé va cé tac
dong lam téc do ting trudng ky sau ting thém.
Mitic do tac dong nay lan lugt 1a 0,305; 0,239
va 0,342 trén cdc mau nghién ctiu tong thé, cac
quoc gia thu nhép trung binh cao va cac qudc
gia thu nhép trung binh thap. Két qua nay cling
cho thdy ring, t6c d¢ ting trudng kinh té cua
cac quoc gia thu nhap trung binh thip thuong
chiu tac dong bdi ky trude d6 16n hon cac quoc
gia thu nhép trung binh cao.

Ty gid danh nghia: Két qua cho thay ty gia cé
tac dong tich cuc dén toc do tang trudng kinh
té, ké ca trong hai mau phu cia nhém quéc gia
thu nhédp trung binh cao va thap. Két qua tai
cac qudc gia thu nhép trung binh thap cao nhat
trong ba 3 mau nghién ctiu 1a 0,365 so v6i 0,139
va 0,089 lan lugt trén mau téng thé va mau
trung binh cao.

Khi xem xét dén cac bién céng cu khac cua
chinh sach tién té trong nhom bién kiém soat
nhu: Lai sudt va lam phat déu co tac dong thuc
déy tang trudng kinh té cdc qudc gia dang phat
trién voi cac hé s6 hoi quy ude lugng duge
déu duong, ngoai 1&¢ doi voi két qua lai suat
cta mau nghién ctiu 1a cac quoc gia thu nhap
trung binh thép.
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Cdn can tai khéa: Co tac dong tiéu cuc dén
toc do ting trudng kinh t€ hay lam chdm lai
toc do tang trudng kinh té. Tuy nhién, mic do
tac dong rat thdp lan lugt trén mau tdng thé,
nhém qudc gia thu nhap cao va thap la -0,0013,
-0,0004 va -0,0029 néu can can tai khoa bién
dong tang 10%.

Ngoai cac bién nghién ctiu chinh la ty gia va
can can tai khoa, cac bién kiém soat nhu: can
can vang lai, d0 mé thuong mai va dau tu nudc
ngoai rong déu co tac dong tich cuc dén ting
truong kinh t€ va gia tri ctia cac hé s6 nay cang
16n hon néu xem xét trén nhém cac quoc gia
thu nhép trung binh cao so v6i nhém quoc gia
trung binh thdp hay trong mau t6ng thé ca hai
nhom qudc gia nay. Két qua nay ciing phu hop
v6i ly thuyét kinh té€ ctia Keynes (1936), ciing
nhu moé hinh Mundell va Flemming ISLM-BP
phan tich vé tac dong ctia dong von dau tu rong
dén can can vang lai va tang trudng kinh té, hay
v6i nghién ctiu ctia Romelli va cong su (2018)
vé d0 md thuong mai va dong von diu tu rong
nudéc ngoai.

Tuy nhién, khi xét dén tac dong ctia chat
lugng quan tri cong, két qua lai cho thay rang,
chat lugng quan tri cong lai cé ddu hiéu kiém
ché toc do tang trudng kinh t€ tai nhom cac
quéc gia dang phat trién trong cdc mau nghién
ctu va két qua nay ciing giong véi nghién ctiu
cua Hadj Fraj va cong su (2018) khi chua xem
xét dén tac dong tuong tac véi bién co ché ty
gid trong nghién ctiu cua 6ng. Két qua nay trai
ngugc véi két qua nghién ctiu trén cac quoc gia
phat trién ctua Poniatowicz va cdng su (2020),
ciing nhu cac ly thuyét vé quan tri cong ctia
Kaufmann va cdng su (2011), North (1990).

6. Kétluan

Trong nghién ctu nay cta tac gia trén mau
tong thé 83 qudc gia dang phat trién dugc phan
loai theo quéc gia cé thu nhap trung binh cao
va trung binh thdp va nghién ctiu thuc nghiém
trén hai mau 45 qudc gia thu nhép trung binh
cao va 38 quoc gia thu nhap trung binh thap
vé tac dong truc ti€p chat lugng quan tri cong,
ty gia, can can tai khoa dén toc do ting trudng
kinh t€ bang phuong phdp GMM hé théng. Tt
cac két qua udc lugng duge trudec do da phan
nao dap ting dugc muc tiéu nghién ctu dit ra:
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Quan tri cong tai cac quoc gia dang phat
trién tac dong tiéu cuc dén ting trudng kinh té,
diéu nay cting dugc chling minh qua két qua
nghién ctu cua Hadj Fraj va cong su (2018)
ciing nhu két qua udc lugng ma nghién ctiu da
trinh bay trudc dé cua nhéom tac gid. Nguyén
nhan chat lugng quan tri cong co tac dong tiéu
cuc dén ting trudng kinh t€ la do chat lugng
quén tri cdng & cac qudc gia dang phat trién con
¢ muc thip. Cu thé, diém s6 trung binh ctia cac
chi s6 quan tri cong thanh phan bao gom: Luat
1¢, hiéu qua Chinh pht, kiém sodt tham nhiing
c6 s0 diém kha thdp, 14n lugt la -0,415; -0,363
-0,415 trong thang do khoang tui -2,5 dén +2,5.

Ty gid c6 tac dong tich cuc dén tang trudng
kinh t€ tai hau hét cac qudc gia dang phat trién
bao gém trén tong thé va nhom cac quoc gia
thu nhap trung binh cao, nhém cac quoc gia
thu nhap trung binh thap.

Hon nia, khi so sanh mtc d6 tac dong cta
ty gia trén hai mau nghién ctiu phu la nhém céc
qudc gia thu nhép trung binh cao va nhém cac
qudc gia thu nhép trung binh thap. Ty gia c6 tac
dong manh dén t6c do ting trudng kinh té tai
nhom cac quoc gia thu nhép trung binh thap hon
so v6i nhom quoc gia thu nhap trung binh cao.

Can can tai khoa tac dong lam cham téc do
tang trudng kinh t€ tai cdc quoc gia dang phat
trién trong giai doan nghién ctiu 2002-2019.
Diéu nay cling cho thdy rang, chinh sach tai
khoa tai cac quoc gia dang phat trién chua thuc
su kich thich dugc ting trudng kinh té. Két qua
nay cling giong nhu nghién ctiu ctia Montes va
cong su (2016), tai cac quoc gia dang phat trién
chua ap dung ky luat tai khoa cho nén hiéu qua
cta chinh sach tai khéa 1én tang trudng kinh té
la chua c6 tac dung hay nhu nghién ctiu khac
ctia Montes va cong su (2019) tai cac qudc gia
dang phat trién thuong chi tiéu Chinh phu
chua hiéu qua, 1am anh hudng dén tang trudng
kinh té.

7. Ham y chinh sach

Tu két qua nghién ctiu, d€ cai thién thuc ddy
tang trudng kinh té€, nhom tac gia cho rang, cac
quoc gia dang phat trién cin chu y thuc thi cac
chinh sach sau:
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Can cai thién chat lugng quan tri cong:
Chat lugng quan tri cong tai cac qudc gia dang
phat trién hién dang con thap, cu thé la luit 1é,
hiéu qua Chinh pht va kiém soat tham nhing.
Céac quéc gia dang phat trién can hoan chinh
hé thong phap luat d€ tao hanh lang phap ly
cho cac hoat dong trong nén kinh té. Hanh
lang phép ly c6 dtt manh va minh bach thi méi
tao dugc niém tin thu hut dau tu nudc ngoai
va dau tu tu nhan, tu d6 mdi thiac ddy ting
truong kinh té. Bén canh hoan thién hé thdng
phap luat thi Chinh pht cac qudc gia dang phat
trién cdn ning cao hiéu qua diu tu céng, kiém
soat chi phi dau tu vao co sé ha tang, nang cao
chat lugng cac cong trinh dau tu cong. Muodn
vay, cin c6 chinh sach kiém soat tham nhiing
hiéu qua.

Thuc thi chinh sach ty gia phtt hgp: Cac quéc
gia dang phat trién thudng ap dung chinh sach

Tai liéu tham khao
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tang trudng kinh t€ hudng vao xuat khiu, do
mé thuong mai khd 16n, chinh sach thu hut
FDI ciing thong thodng cho nén chinh sach ty
gia phu hgp dugc xem la céi van d€ ngan chin
cdc cu soc tli bén ngoai. Vi vdy, Chinh phu céc
quoc gia dang phat trién can thuc thi chinh sach
ty gid linh hoat trong tting thoi ky dé vua kich
thich xudt khau, viia thu hat vén va ngén chan
cac rui ro c6 thé xay ra khi c6 nhiing thay doi
trong chinh sach ctia cac nudce 16n.

Cai thién dugc can can tai khéa: Thong qua
cai thién ngudn thu va kiém soat t6t chi tiéu
cta Chinh phu. Do6i véi cai thién nguon thu,
nguon thu viing chic caa Chinh phu 1a tu cac
hoat dong cua cac doanh nghi¢p. Thu hut von
nudc ngoai, dau tu cong hiéu qua, dinh huéng
phat trién nganh nghé phu hgp cling véi cac hé
thong phap luat minh bach, hoan chinh la co s&
clia cac can tai khoa viing chac.
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