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Toém tit

Bai viét nay khao sat tic dong ctia chat lugng quan tri doanh nghiép va mirc d6 tp trung ngan hang
v6i tang truong kinh té bang cach sir dung di liéu bang cho cac nganh kinh té Viét Nam trong giai
doan 2006-2017. Két qua cho thay (i) mirc d6 tp trung ngan hang c6 anh huong ngugc chiéu dén
su ting trudng cua cac nganh phy thudc nhiéu vao ngudn tai tro bén ngoai; va (ii) chat lvong quan
trj doanh nghiép tot s& 1am giam thiéu tac dong ctia mirc do tap trung ngan hang d6i véi ting trudng
kinh té. Theo d6, quan tri doanh nghiép t6t 1a mot phuong tién quan trong dé thuc day tang truong
va su thinh vuong ¢ cac nén kinh té dang phat trién va méi ndi nhu Viét Nam, noi ma cac khu vuc

tai chinh dang phat trién v6i mirc d6 tip trung ngan hang cao.
Tir khéa: Chat luong quan tri doanh nghiép, murc d6 tip trung ngan hang, ting truong kinh té.
Abstract

This paper examines the impacts of corporate governance quality and bank concentration on
economic growth by using panel data of Vietnam industries from 2006 to 2017. It is found that (i)
bank concentration negatively affects industries with the high dependence on external financing;
and (i1) positive corporate governance mitigates such negative impact on the economy. Accordingly,
corporate governance quality is a key driver to enhance growth and prosperity in emerging and
developing economies such as Vietnam, where industries highly depend on external financing

resources.
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! Trudng Pai hoc Kinh Té Tp.HCM



Tap chi Nghién c(ru Tai chinh — Marketing s 59, 10/2020

1. Gi6i thigu

C6 thé néi doanh nghiép 1a té bao ciia nén
kinh té, doanh nghiép c6 bén viing thi kinh té vi
md moi phat trién 6n dinh. Bén canh vén, lao
dong, tai nguyén va cong ngh¢, quan tri 1a nhan
t6 quan trong quyét dinh su thanh bai cia doanh
nghiép. Do do6, viéc quan tri doanh nghiép tot
s& ¢6 anh huong tich cuc dén bo mit nén kinh
té. Nhan thuc dugc tim quan trong cua quan tri
doanh nghiép, bai viét s& nghién ctru tic dong
clia quén tri doanh nghiép téi nén kinh té thong
qua mbi lién hé v6i muc d6 tap trung ngan hang
va sy tang truong kinh té.

bpé gop phén dua ra co s cho viéc thuc hién
cac chinh sach phat trién kinh té, bai viét s&
trinh bay nghién ciru vé mdi lién hé giita quan
tri doanh nghiép, tap trung ngan hang va tang
truong kinh té theo quy moé nganh. Nghién ctru
nay 1a cap thiét trong bdi canh tac dong ctia quan
tri doanh nghiép d6i voi nén kinh té da duoc tiép
can trén giac do vi mo va vi mo. Theo do, cac
chinh sach ting trudng va phat trién sé duoc xem

xét cho phi hop v6i mdi nganh kinh té.

Muc tiéu nghién ctru ciia bai viét bao gom
viéc danh gia tdc dong cua muc do tap trung
ngan hang ddi voi ting trudng kinh té va chat
lwong quan tri doanh nghiép dén méi quan hé
gitra muc do tap trung ngan hang va tang truong
kinh té. Pé thuc hién nhirng muc tiéu nghién
clru ndy, bai viét s&: (i) nghién ctru mdi quan
hé gitra muc d6 tap trung ngan hang va quan tri
doanh nghiép ctia cac nganh kinh té Viét Nam
ttr ndm 2006 dén nam 2017; (ii) cho thiy rang
muc d) tap trung ngan hang cao s€ lam giam
tang truong kinh té; va (iii) cho thiy ring trong
nhitng nganh kinh té ¢6 mic do phu thudc tai
chinh cao, viéc thuc hién quan tri doanh nghi¢p
tt s& han ché anh hudng cua mirc d6 phu thudc

vao cac nguon tai trg bén ngoai.

Trong bai viét nay, co s¢ 1y thuyét va bang
chirng thuc nghiém tr nhitng nghién ctru trudc
s& dugc trinh bay trong Phan 2; phuong phap va
dir liéu nghién ctru duge trinh bay trong Phan
3; két qua nghién ctru va nhitng thao luan lién
quan duoc trinh bay trong Phan 4; va két luan

dugc trinh bay trong Phan 5.

2. Co s6 1y thuyét va bang chimg thuc
nghiém tir nhirng nghién ctru trudc

Murc do quan tri doanh nghi€p dong mot vai
tro quan trong trong viéc xac dinh tang trudng
kinh té, dic biét thong qua anh huong dén thi
truong von va phan bo ngudn luc. Mirc d6 quan
tri doanh nghiép ciing khuyén khich d6i moi
va thiic ddy tang truong. Didu nay dic biét phu
hop v6i cac nén kinh t& méi ndi va dang phat
trién trong ky nguyén toan cau hoa hién nay. Dé
xdy dung co so 1y thuyét dang tin cdy cho bai
viét, cac nghién curu vé tac dong tich cuc cua
chét luong quan tri doanh nghiép d6i véi nén
kinh té duoc tong hop nhu sau:

Thir nhat, quan tri doanh nghiép anh huong
tich cuc dén thanh qua cua doanh nghiép, qua
d6 thuc day tang truong kinh té. Dicu nay dugc
chtrng minh qua cac nghién ctru vé tic dong
cia quan tri doanh nghiép dén (i) kha ning
tiép can cac ngudn tai trg; (i) quyét dinh dau
tu; (iii) quyét dinh phan phdi lgi tirc; va (iv)
trong giai doan khuing hoang tai chinh. Theo do,
chat lugng quan tri doanh nghiép cao s& giam
chi phi str dung vén no (Doidge va cong su,
2007; va Attig va cong su, 2008) va gidm chi
phi sir dung von c¢d phan (Cueto 2008, 2013;
Bae va cong su, 2012; Bai va cong su, 2004;
Chen va cong su, 2009, 2011; Morey va cong
su, 2009; Balasubramanian va cong su, 2010;
Ammann va cong sy, 2011; va Claessens va
cong su, 2014). V6i viée giam chi phi st dung
vbn, doanh nghiép s& gia ting co hoi tiép can
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nhiéu ngudn tai trg va qua dé tang gia tri doanh
nghiép. Chat luong quan tri doanh nghiép tbt
s& gitp tang hi€u qua trong viéc dua ra cac
quyét dinh dau tu va phan phéi loi tirc (Khanna
va Zyla, 2010). Bén canh d6, quan tri doanh
nghiép tot s& giup gia ting loi nhuan thi trudng
chtng khoan tai céc thi trudng c6 chét luong
quan 1y kém (Nayaran va cong su, 2015). Anh
hudng tich cuc ctia quan tri doanh nghiép dén
gia tri doanh nghiép con duoc thé hién qua giai
doan khung hoang tai chinh tai chau A nhiing
nam 1990 (Johnson va cdng su, 2000; Lemon
and Lins, 2003; va Bae va cong su, 2012) va
giai doan khung hoang tai chinh toan cau 2008-
2009 (Cornett va cong sy, 2010). Nhu vay, cac
nghién ctru trude day da chi ra dugc tac dong
tich cuc cta quan tri doanh nghiép dbi voi
thanh qua doanh nghiép, qua d6 thic day ting
truong kinh té.

Thir hai, taic dong cua tap trung ngan hang
dbi véi tang truong kinh té. Tai mot qudc gia co
mirc do tip trung ngan hang cao, 13i suit sé ting
cao gay kho khin cho doanh nghiép tiép can cac
ngudn tai trg va cac ngudn lyc trong nén kinh
té khong duoc phan bd hiéu qua. Nhu vay, tip
trung ngan hang c6 tac dong tiéu cuc dén ting
truong kinh té. Bing chimg vé diéu nay duoc
dua ra bdi Petersen va Rajan (1995), Black
va Strahan (2002), Diallo va Zhang (2017) va
Diallo va Koch (2018). Bé tim hiéu r& hon vé
tac dong cua tap trung ngan hang ddi véi ting
truong kinh té, Diallo (2017) chi ra ring tac

dong trén s€ dugc giam thicu tai cac quoc gia co

chat lugng quan tri doanh nghiép cao. Theo do,
chét luong quan tri doanh nghiép 1a mot nhan
t6 then chdt quyét dinh tang truong kinh té, dac

biét 1a tai cac thi truong moi noi.

Cac nghién ctru trude day da chung minh
duge mdi quan hé giira ba nhan t6 13 quan tri
doanh nghiép, tdp trung ngan hang va tang
truong kinh té. Mdi lién hé nay thé hién 15
tai cac thi truong co chat luong quan 1y kém
(Nayaran va cong su, 2015) hodc thi truong moi
ndi va dang phat trién (Diallo, 2017). Trong bbi
canh thi truong Viét Nam méi ndi va dang phat
trién, viéc dua ra nghién cuu vé tac dong cua
quan tri doanh nghiép va tap trung ngan hang
dén tang truong kinh té 1a can thiét. Do do, bai
viét nay s€ dua ra béng ching thuc nghiém tai
Viét Nam, cu thé qua cac nganh kinh té trong
giai doan 2006-2017. Qua d0, bai viét s& chimng
minh cho gia thuyét nghién ctru: Khi quan tri
doanh nghi¢p dugc xem xét, mirc dd tap trung
ngan hang it gdy hai cho ting truong d6i véi cac
nganh coéng nghiép phu thudc nhiéu vao ngudn
tai trg bén ngoai.

3. Phwong phap va dir liéu nghién ctru
3.1. M6 hinh nghién ciru

Dé udc tinh tac dong cua muc do tap trung
ngan hang va chat luong quan tri doanh nghiép
dbi véi tang truong kinh té cuia cac nganh kinh
té Viét Nam dua trén phan loai Tong Cuc Théng
ké, bai viét sir dung mo hinh sau:

lnyj't —Iny,, , = Const + 0} +n,+ B % FD, xBC, + B, * FD, xBC x CGQ,+FD, xCt +¢c,

Trong d6 thé hién nganh kinh t& Viét Nam vao giai doan nghién ctru, theo nhu tong hop sau:
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Bang 1. Cac nganh kinh té Viét Nam

j Tén nganh kinh té Viét Nam

Jj Tén nganh kinh té Viét Nam

Cung cip nudc; hoat dong quan 1y va xir

1 |NG hiép, 1a hiép va thuy sa 5
ORg Nghiep, tain nghiep va tily san 1y rac thai, nudc thai
2 | Khai khoang 6 | Xay dung
. . Ban buon va ban 1é; stra chita 6 t6, mo to,
3 | Cong nghi¢p ché bién, ché tao 7 uon v

xe may va xe c6 dong co khac

San xuat, phan phoi dién, khi dot, nudc
nong, hoi nude va dieu hoa khong khi

8 | Van tai, kho bai

9 | Dich vu luu tra va an uéng

14 | Hoat dong hanh chinh va dich vu hd tro

10 | Thong tin va truyén thong

15 | Giao duc va dao tao

11 | Tai chinh, ngan hang va bao hiém

16 |Y té va hoat dong tro gitp xa hoi

12 | Hoat dong kinh doanh bat dong san

17 | Ngh¢ thuat, vui choi va giai tri

13 Hoat dong chuyén mon, khoa hoc va

cong nghé

18 | Hoat dong dich vu khac

Trong do, Vi, 1a san luong trén mdi nhan
cong cua nganh j vao nam ¢ FD,, danh gia sy
phu thudc ctia nganh j vao cac nguodn tai trg
bén ngoai; BC, thé hién mirc do tap trung ngan
hang; Chét luong quan tri doanh nghiép & Viét
Nam dugc biéu dién boi bién CGQ,; Cac bién
kiém soét Ct, (k=1,9) dugc ding dé kiém dinh
tinh bén viing ctia md hinh.

Pic diém ky thuat ctia mo6 hinh bao gém hiéu
ung thoi gian (time effect) 7, va hi¢u tng cd
dinh (fixed effect) theo nganh Qj Diéu nay giup
loai bo tinh ndi sinh dugc quan sat thay trong
cac tai lidu vé quan tri doanh nghi€p nhu dugc
thao luan boi Claessens va Yurtoglu (2013).

Két qua duoc ky vong xac thuc gia thuyét
nghién ctru cia bai viét: mac do tap trung ngan
hang it gdy hai cho sy tang trudng cua céc
nganh kinh t& phy thudc vé tai chinh néu cac
nganh nay co chit luong quan tri doanh nghiép
cao, tirc 1a # mang gid tri &m va g, mang gia tri
duong (tic 1a g, <0 va g, > 0).

Nguon: Tong cuc Thong ké

3.2. Cdc bién trong mé hinh

Thir nhat, toc do tang truong kinh té: Dua
vao Diallo (2017), bai viét x4c dinh toc do ting
truong theo nganh tai Viét Nam nhu 1a (Iny,, -
lnyjyt_ ) Trongi do Y, (triéu dong/ nguoi) la san
luong trén moi nhan cong cia nganh j vao ndm
thu ¢.

Thir hai, nhu cau ngudn tai trg bén ngoai ciia
cac nganh kinh té&: Duya vao Diallo (2017) va
Rajan va Zingales (1998), nhu cau cac ngudn
tai trg bén ngoai dugc xac dinh theo cong thuc
(CE — OCF)/CE. Trong @6, (i) CE la chi tiéu
vbn, nhim do ludong nhu cau dau tu cua mdi
nganh kinh t&; va (ii) OCF 1a dong tién tir hoat
dong kinh doanh, thé hién ngudn lyc ty tai tro
ctia mdi nganh kinh té. Tiép ndi khung Iy thuyét
nay, bai viét xdy dung thang do thé hién nhu
cAu tai tro bén ngoai cho mdi nganh kinh té Viét
Nam duya trén cong thirc trén véi mot vai diéu
chinh vé bién dai dién. Trong dé chi tiéu Von
dau tir phat trién toan xa hoi thue hién theo gia
hién hanh phdn theo nganh kinh té dai dién cho
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nhu cau dau tu; va chi tiéu Tong san pham trong
nude theo gid thuc té phdn theo nganh kinh té
dé dai dién cho nguén luc tu tai trg. Ca hai chi
tiéu nay déu do Tong cuc Thong ké cong b.

Thir ba, mic do tap trung ngan hang: Bai
viét van dung nghién ctru ciia Diallo (2017) dé
st dung hai thang do cho bién doc 1ap nay, bao
gdm ty trong tai san ctia ba ngan hang 16n nhat
trén toan bo hé thong ngan hang ¢ Viét Nam; va
muc do tap trung thi truong duoc thé hién qua
chi s Herfindahl-Hirschman (“HHI”), duoc
tinh bang téng binh phuong thi phan cua tat ca
cac cong ty/ doanh nghiép trén toan thi truong.
Chi sé HHI cling dugc su dung dé kiém dinh
tinh bén viing ciia m hinh.

Thit tir, chat lugng quan tri doanh nghiép:
Ké thura nghién ctru cuia De Nicolo va cdng sy

(2008) va Diallo (2017), chat lugng quan tri
doanh nghiép (CGQ) cia méot qubc gia duogc
xac dinh 1a trung binh cdng ctia ba (03) chi ti€u:
(i) AS do ludng chét luong thong tin ké toan
(accounting standard), dugc thé hién qua chi
tiéu s6 1.18 trong bao cao thudng nién cua Dién
dan Kinh té Thé giéi; (ii) £S 1a thudc do mirc
do muot cua thu nhap (earnings smoothing); va
(iii) SPS 1a tinh d6ng bo cua gia co phiéu (stock

price synchronicity).

Thir nam, cac bién kiém soat: Ké thira cac
nghién cuu cua Djankov va cong sy (2008b),
Rajan va Zingales (1998), Fisman (2001), Faccio
va cong su (2006), Khwaja va Mian (2005),
Claessens va cong su (2008), va Diallo (2017),
bai viét str dung cac bién kiém soét sau day:

Bang 2. Cac bién kiém soat trong mé hinh nghién ciru

Bién Dién giai Bién Dién giai Bién Dién giai
Ct, | Tin dung tu Ct, | Tu do kinh doanh Ct, | Tudo dau tu
Ct, | Chi ti€u chinh phu Ct, | Tudo tién té Ct, | Ty do tai chinh
Ct, | Tu do tai khoa Ct, | Tu do thuong mai Ct, | Tu do kinh té

3.3. Dii liéu nghién ciru

Tdc dg tang trudng kinh t€ va nhu cau céac
nguon tai trg bén ngoai cia moi nganh kinh té

Nguon: The Global Economy

duoc tham khao tir tir co so dit liéu cua Tong
Cuc Thong ké trong giai doan 2006-2017 va cb
thdng ké mo ta duoc tong hop nhu sau:

Bang 3. Thong ké mé ta ting truéng kinh té va nhu ciu cac ngudn tai trg' bén ngoai
cua cac nganh kinh té Viét Nam giai doan 2006-2017

Tiéu chi Ting trudng kinh té Nhu ciu tai trg' bén ngoai
Sb quan sat 216 216
Gia tri trung binh 0.0891 0.2874
Do 1éch chuin 0.1989 0.7367
Gi4 tri toi da (max) 1.4391 0.9862
Gia tri tdi thiéu (min) -1.2491 -2.5398
Skewness -0.1435 -1.8731
Kurtosis 21.2096 3.4556

Nguon: Tong Cuc Thong ké
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Pé do luong mirc d6 tap trung ngan hang,
bai viét sir dung hai bién dai dién 1a (i) ty trong
tai san cua ba ngan hang 16n nhat trong tong tai
san hé thong ngan hang (3-Bank), dugc 1ay tir
Co so dit liéu vé phat trién tai chinh toan cau
(GFDD) ctua Ngan hang Thé gi6i (World Bank);
va (ii) chi s6 Herfindahl-Hirschmann (HHI),
dugc dinh nghia 1a tong cua binh phuong cua
thi phan, do World Integrated Trade Solution
(WITS) cong bd. Dé do luong chat lvong quan
tri doanh nghiép (CGQ), d¢ tai st dung gia tri

dai dién 1a trung binh cong cua cac chi sb (i)
chét luong thong tin ké toan (4S); (i) do muot
ctia thu nhap (ES); va (iii) tinh dong bo cua gia
¢6 phiéu (SPS). Trong d6, dit liéu AS dugc tham
khao tir Bao cao thuong nién ciia Dién dan Kinh
té Thé gidi (WEF), dit liéu ES va SPS duogc tong
hop tr S& Giao dich chiing khoan Ha Noi va
Thanh phé HO Chi Minh. Cac bién kiém soat
duoc tham khao tir The Global Economy. Céc
chi sb 3-Bank, HHI va CGQ dugc minh hoa
theo hinh sau:

Cic chi sb 3-Bank, HHI, AS, ES, SPS va CGQ tai Viét Nam
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Hinh 1. Céc chi sé tip trung ngin hang va chit lwong quan tri doanh nghiép tai Viét Nam
Nguén: World Bank, WITS, WEE, S¢ Giao dich Chirng khodn Tp. Ho Chi Minh va Ha Néi

4.4. Két qua nghién ciru va thao luin

Két qua nghién ctru & Bang 4 cho thdy mo
hinh dat ky vong ddu dung véi gia thuyét nghién
ctru & ca 9 mo hinh (twong tng véi 9 bién kiém
soat). Khi ty trong tai san cua ba (03) ngan hang
16n nhat nén kinh té dai dién cho mirc do tap
trung ngan hang, c6 8 trén 9 mod hinh c6 y nghia
thong ké voi muc y nghia 10%. Trong do, cac
md hinh (2), (3), (5), (6), (8) va (9) c6 y nghia
thong ké & mirc 5%.

Két qua nghién ctru tai Bang 5 cho thay ca
9 mo hinh déu dat duoc ky vong diu cua gia
thuyét nghién ctru, tic 1a sy tap trung ngan
hang anh huong tiéu cuc dén ting truong kinh
té; trong bdi canh dé, chat lugng quan tri doanh
nghiép chinh 1a dong lyc thuc day phat trién cho
nén kinh té thong qua sy twong tac tich cuc vao
mbi quan hé gitra tap trung ngan hang va ting
truong kinh té. Cac mé hinh (10) va (15) ¢6 y
nghia théng ké & muc chip nhan dugc 13 10%.



Bang 4. Ting trudng kinh té, mire @) tip trung ngan hang (chi sé 3-Bank)
va chit lwgng quan tri doanh nghiép
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Growth | (1) ) 3) @ ) ©) ™ ® ©)
Const |0.0973%%% | 0.0939%%* | 0,0941%%* | 0,0930%** | 0.0950%** | 0,0937%** | 0.1064*** | 0.0962%** | 0.0929***
(0.0175) | (0.0180) | (0.0180) | (0.0180) | (0.0176) | (0.0180) | (0.0170) | (0.0176) | (0.0179)
FD x BC|-0.9012%% | -1.1112%%* | -1,0878%** | -1.0390%* |-1.2309%** |-1.0835%**| -0.5271% |-1.1912%%*|-1,1630%**
(0.3623) | (0.4157) | (0..4117) | (0.3874) | (0.4312) | (0.4065) | (0.3072) | (0.4421) | (0.4168)
FD x BC| 1.3475% | 1.5059%* | 1.3941%* | 1.2556% | 1.5936** | 1.6367** | 03415 | 1.6526%* | 1.4477%
*CGQ | (0..6873) | (0..7127) | (0.6934) | (0.6646) | (0.7142) | (0.7398) | (0.6871) | (0.7462) | (0.6915)
FD x Ctl| 0.1383%**
(0. .0608)
FD x Ct2 3.7423%+
(1.5928)
FD x Ct3 0.3052%*
(0.1318)
FD x Ctd 0.3948%*
(0.1613)
FD x Ct5 0.3792%*
(0.1480)
FD x Ct6 0.2530%*
(0.1071)
FD x Ct7 0.5886
(0.4338)
FD x Ct8 0.6999%*
(0.3000)
FD x Ct9 0.5120%*
(0.2042)

S6 trong ngodc la d léch chudn, mikc y nghia thong ké 10%, 5% va 1% lan luot dwgc ky hidu boi * ** va ***
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Bang 5. Ting trudng kinh t&, mirc @9 tip trung thi trudong (chi s6 HHI)

va chit lwgng quan tri doanh nghiép

Growth | (10) (11) (12) (13) (14) (15) (16) (17) (18)
Const | 0.0989%%% | 0,0992%%% | 0.1012%** | 0,0990%** | 0.1027*** | 0.0954%** | 0,1021*** | 0,1025*** | 0.1013

(0.0178) | (0.0182) | (0.0182) | (0.0182) | (0.01784) | (0.0182) | (0.0178) | (0.0179) |(0.0181)
FD x HHI| -6.7558** | -7.1586 | -5.0335 | -7.0749 | -4.7377 |-8.7345%* | -1.4819 | -4.4607 |-4.9910

(3.1503) | (5.2064) | (5.3529) | (5.0246) | (4.5663) | (4.1761) | (2.0250) | (4.7244) |(5.0308)
FD x HHI| 9.0160% | 8.6302 | 6.1039 | 7.2467 | 6.0578 | 11.8973* | 5.7692 | 6.0641 | 5.9355
xCGQ | (5.0310) | (6.3713) | (6.0120) | (5.3943) | (5.7100) | (6.1975) | (4.5767) | (6.1684) |(5.6548)
FD x Ctl | 0.1844*

(0.0961)
FD x Ct2 3.8562

(3.6178)
FD x Ct3 0.1904
(0.3147)
FD x Ct4 0.4350
(0. .3979)
FD x Ct5 0.1769
(0.2682)
FD x Ct6 0.3543*
(0. 1946)
FD x Ct7 -0.4509
(0.3817)
FD x Ct8 0.3161
(0.5565)
FD x Ct9 0.2867
(0.4469)

S6 trong ngodc la dg 1éch chudn, mirc Y nghia thong ké 10%, 5% va 1% lan lwot dioc ky hiéu boi *, *% va ***

Két qua ciing cho thay rang, mic du chat
luong quan tri doanh nghiép thuc day ting
truong kinh té, nhung nhan t6 quan trong hon
dé tang truong kinh té chinh 1a sy diéu phdi cua
Chinh phu. Cu thé, mot nén kinh té cang it tap
trung, mirc do ty do cang cao (thé hién qua cac
chi s6 dai dién cho bién kiém soat), nén kinh té
mot qudc gia s& cang phat trién. Két qua nghién
ctru nhat quan voi bang ching thuc nghiém cua
Petersen va Rajan (1995), Black va Strahan
(2002), Diallo va Zhang (2017), Diallo (2017)
va Diallo va Koch (2018).

5. Két ludn

Véi bang ching thuc nghiém c6 duoc tir
cac nganh kinh té Viét Nam trong giai doan
2006-2017, bai viét cho thiy mirc d6 tap trung
ngan hang c6 tac dong nguoc chiéu dén su ting
truong cac nganh kinh té phu thudc vé tai chinh.
Mot khi quan tri doanh nghiép tot, mirc do tap
trung ngan hang it gy hai cho tang trudng kinh
té. Két qua nay nhit quan véi bang ching dugc
dua ra tai cac thi truong méi noi va phat trién
nhu cac nghién ctu trudc day cua Nayaran va
cong su (2015) va Diallo (2017).
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Két qua c6 nhiéu y nghia d6i voi Chinh phu
va nha hoach dinh chinh sach ¢ cac nudc dang
phat trién nhu Viét Nam. Thir nhét, nghién ctru

viéc giam manh su ting trudng kinh té, dic biét
la trong khung hoang tai chinh.

Poi véi cac thi truong mdi noéi nhu Viét

hoc thuat vé quan tri doanh nghi¢p tai nhiing i . o . .
I £ 2 . Nam, viéc Chinh phu tang cuong chat lugng
quoc gia nay con han ché, chua thé dua ra két . A ,
A X . A e e . . quan tri doanh nghiép va gidm tap trung cua
ludn vé moi quan hé gitta dinh gia, hiéu qua A hine s [am eidm dane ké o
. N A . .. nganhang s€ lam giam dang ke sy suy giam cua
hoat dong va quan tri doanh nghi¢p. Thu hai, jg s & ) 8 L g.k Y& .
PO . n . .. tocdotang truong kinh té. Diéu quan trong nhat
moi lién hé gitra quan tri doanh nghiép, marc do . . o S
N . s e \ A X la su gia tang muc d§ quan tri doanh nghiép sé
tap trung ngan hang va tang truong kinh té van =~ ° o o
o Lo lam tdng kha nang ti€p can cac nguodn tai trg
chua dugc khai thac. Thuc te, chiing ta quan . L . R .
. £ s n L bén ngoai va gidm chi phi di vay cho cac doanh
sat dugc chat lugng quan tri doanh nghiép thap, N e an oy .
A ST , ...z . , .. nghiép. bieu nay sé€ thuc day dau tu va d6i méi,
cac hé thong tai chinh kém phat trién va cac hé L o ) ) )
£ s n . 1.x A .. .z vagiatang viéc lam trong khi tao dong luc phat
thong ngan hang tap trung ¢ nhi€u nén kinh té .
T P, , 2 : trién kinh t€ néi chung.
moi ndi. Pi€u nay c¢6 anh hudng tong thé cua
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