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The study used data samples of 174 listed companies from 2015 to 2019
to eaxmine the impact of audit committee on earnings management in
Vietnam. The study uses Dechow et al (1995) to measure the abnormal
accual representing earning management. The mutivariate regresssion
results show that there are three variables having an impact on earnings
management. The audit committee size has opposite effects with earnings
management. Meanwhile, audit committee independent and meeting have
a possitive relationship with earnings management. At the same time,
research results have not found any evidence to prove a correlation between
the expertise of audit committee and earnings management. In additon,
this study also admitted that company size has a positive correlation with
earnings management, but the debt ratio and net cash flow from operating
have an inverse correlation with earnings management.
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Ban kiém sodt,

don tich bat thuong,
quan trj lgi nhuén.

Nghién ctiu stt dung mau di liéu ctia 174 cdng ty niém yét trong giai doan
2015 dén nam 2019 dé€ xem xét tac dong ctia ban kiém soat dén hanh vi
quan tri lgi nhudn tai Viét Nam. Nghién ctiu sti dung m6 hinh Dechow
va cong su (1995) do luong mic don tich bat thudng dai dién cho hanh vi
quan tri lgi nhuén. Két qua hoéi quy da bién cho thdy cé 3 bién thudc ban
kiém sodt c6 tac dong dén quan tri 1gi nhudn: quy moé ban kiém soat c6 tac
dong ngugc chiéu véi quan tri lgi nhudn, thanh vién doc lap, tan sudt hop
cua ban kiém soat c6 tdc dong cuing chiéu v6i quan tri lgi nhuén. Pong thoi
két qua nghién ctiu chua tim thdy bang chiing chting minh méi tuong quan
gitia trinh d¢ chuyén moén ban kiém soat véi quan tri Igi nhuan. Ngoai ra,
nghién ctiu nay ciing thtta nhan quy mo céng ty c6 moi tuong quan cung
chiéu véi quan tri lgi nhuan nhung hé s6 ng, dong tién thuan ti hoat dong
kinh doanh c6 méi tuong quan ngugc chiéu véi quan tri lgi nhuan.

1. Giéi thiéu

Nha quan ly v6i muc dich t6i da hoa gia tri

giam sat phtt hgp d€ han ché hanh vi nay, va
day cting la ndi dung chu chét trong quan tri

cong ty dé€ dat dugc loi ich ca nhan da thuc
hién hanh vi quan tri lgi nhudn thong qua ap
dung cac chinh sach ké toan dugc chdp nhan
va hanh vi nay lam gidm d¢ tin cay vé thong tin
1gi nhuén va c6 thé lam anh hudng dén quyét
dinh ctia nguoi sti dung thong tin tii bao cdo tai
chinh ctia cong ty. Chinh vi vdy, cdn mot co ché

*Tdc gid lién hé:

Email: ngodiem@ufm.edu.vn

hién dai (Anderson va cdng su, 1993). Ddc biét,
sau cac sy kién lién quan dén bé boi so liéu ké
toan nhu Enron, Worldcom, Xerox,... c6 kha
nhiéu nghién ctiu vé mo hinh nhén dién hanh
vi quan tri lgi nhuén (Healy, 1985; Jones, 1991;
Dechow va cong su, 1995; Kothari va cong
su, 2005; Roychowdhury, 2006;...) cing nhu
nghién ctiu vé€ cdc nhan t6 tac dong dén quan tri
lgi nhuén hay nghién cttu vé ban kiém soat (ban
kiém so0at) co vai tro nhu thé nao d6i véi quan
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tri 1gi nhudn (Dezoort va cdng su, 2002; Klein,
2002; Davidson va cong su, 2005; Dhaliwal va
cong su, 2010; Li va cong su, 2012)...

Tai Viét Nam, khoang thoi gian 10 ndm gan
day, c6 nhiéu nghién ctiu tap trung vao chat
lugng loi nhudn, quan trj 1gi nhuan véi mong
mudn tim hiéu nhiing nhan t6 tac dong dén
chat lugng lgi nhuédn, dén quan tri lgi nhuan
nham gia tang chét lugng thong tin trén bao
cdo tai chinh. Nhiéu nghién ctiu sti dung mo
hinh Jones (1991) va cic m6 hinh diéu chinh
cua Jones (1991) dé€ nghién ctiu vé quan tri loi
nhuéan. Cac két qua nghién ctiu ciing chi ra c6
ton tai hanh vi quan tri lgi nhuan ciing nhu cac
nhan t6 thudc quén trj cdng ty, ddc diém cong
ty tdc dong dén quan trj lgi nhuén, chat lugng
lgi nhuan (Hoang va cong sy, 2016; Bui Van
Duong & Ngbé Hoang Diép, 2017). Nhu vy,
mdc du tai Viét Nam ciing c6 kha nhiéu cac
nghién ctiu vé€ cac nhén t6 tic dong dén quan
tri 1gi nhuan nhung van chua tap trung nghién
ctiiu vé cac dac diém cua ban kiém soat c6 vai
tro nhu thé nao doi véi chiic nang giam sat va
han ché hanh vi quan trj lgi nhuén cta cac nha
quan ly. Trong khi do, trong xu thé hoi nhap
nhu ciu thong tin tai chinh dang tin cdy rat
quan trong do6i véi nha dau tu trong viéc ra cac
quyét dinh phtu hgp. Chinh vi thé bai bao nay
muon tim hiéu liéu ring ban kiém soat that su
tac dong dén quan tri lgi nhudn hay khong va
c6 lam han ché hanh vi quan tri lgi nhuéan.

2. Tong quan nghién ciiu va gia thuyét

nghién ciu
2.1. Tong quan nghién ciiu

Cac nha quan ly véi ap luc t6i da hoa gia tri
cong ty, cling nhu lgi ich cua chinh ho da tac
dong dén lgi nhudn thong qua cac bién don tich,
diéu nay dan dén van dé dai dién. Tuy nhién, ca
hai lgi ich théa man hai déi tugng khac nhau
déu dan dén xung dot (Jensen, 2005; Leuz va
cong su, 2003). Trong ca ché QTCT, ban kiém
sodt chiu trach nhiém giam sat cudc kiém toan
doc lap, giam sat hoat dong ctia héi dong quan
tri, gidm sat hoat dong ctia nha quan ly (Laing
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& Weir, 1999), do d6, ban kiém soat sé c6 dong
luc dé€ cai thién hiéu qué hoat dong va cac nha
dau tu sé tin tuong hon vao gia tri ctia cac bao
céo tai chinh ctia cong ty. Kha nhiéu nghién ctiu
thiia nhén vai tro ctia ban kiém soat trong viéc
dam bao d¢ tin cay cua bao cdo tai chinh (Fama
& Jensen, 1983; Abbott va cong su, 2000). Do
do, ban kiém sodt véi chiic nang ning cao chat
lugng va do chinh xac cta thong tin tai chinh
thong qua vai tro gidm sat nha quan ly, ban
kiém soat dugc xem nhu mot co ché giam sat
dé giam sy bat cAn xting thong tin gitia ban lanh
dao va cac bén lién quan (Klein, 2002; Davidson
va cong sy, 2005; Dhaliwal va cong su, 2010; Li
va cdng sy, 2012).

To6ng luge cac nghién ctiu vé ban ki€ém soat
da goi y rang ban kiém soat sé hoat dong hiéu
qua khi kiém soat vién thuc hién ddy du cac
chtic nang ctia minh (Person, 2009; Dhaliwal
va codng su, 2010; Li va cong sy, 2012). Do do,
ban kiém soat v6i quy mo6 phu hgp va su két
hgp gitia cac ky ndng va kinh nghiém sé gitap
ban kiém soat thuc hién chtic nang phat hién
va ngdn nglia quan ly thu nhép. Xie va cong
su (2003) da nghién ctiu mdi quan hé gitia cac
dac diém cta ban kiém soét va cac khoan don
tich bat thuong dai dién cho viéc quan ly thu
nhdp va nghién ctiu thiia nhan rang viéc quan
tri 1oi nhuan théng qua cac khoan don tich it
xdy ra & cac cong ty c6 ban kiém soat véi da s6
thanh vién doc lap. Trong khi do, cac nghién
ctiu khdc da thtta nhan rang cac céng ty co s6
lugng cudc hop 16n it bi phat vi gian lan hoéc
sai sot ké toan (Abbott va cong su, 2000) hodc
nghién ctu Klein (2002) cho thady quy mo cua
ban kiém soat va chuyén mén vé tai chinh va
ké toan ctia cac thanh vién cua ban kiém soat
6 thé sé han ché quan tri 1gi nhuén.

2.2. Gid thuyét nghién ciiu

Quy md ban ki€ém soat: C6 nhiéu y kién
tranh cai vé s6 lugng thanh vién trong ban
kiém soat, c6 y kién cho rang ban kiém soat c6
it hon ba thanh vién thi ban kiém soat khong
thuc hién tot vai tro giam sat cia minh (Menon
& Williams, 1994). Trong khi d6, s6 lugng
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thanh vién dugc cho la hoan hao dao dong tu
ba dén bon (Abbott va cong sy, 2004). Cling c6
y kién cho ring néu quy mo cua ban kiém sodt
qué nho thi ban kiém soat khong c6 du thanh
vién d€ thuc hién cac chiic nang nén hiéu qua
cua hoat dong giam sat sé giam (Vafeas, 2005).
Cac nghién ctiu khédc cho thdy ring ban kiém
soat quy mo 16n sé hiéu qua hon trong viéc
giam sat va n6 c6 thé dong vai trd quan trong
trong viéc han ché sy xudt hién ctia quan trj 1gi
nhuan (Yang & Krishnan, 2005; Lin va cdng
sy, 2006; Lin & Hwang, 2010). Tuy nhién, mot
s6 nghién ctiu khong thtia nhan moi quan hé
dang ké gitta quy mo6 ctia ban kiém soat va mtuic
d6é quan tri 1gi nhuan (Xie va cong su, 2003;
Bédard va cong su, 2004; Abbott va cdng su,
2004; Soliman & Ragab, 2014). Tuy c6 nhiéu
quan diém khac nhau nhung nghién ctiu nay
gia dinh moi tuong quan ngugc chiéu gitia quy
mo ban kiém soat va quan tri lgi nhuén.

H: Quy moé ban kiém sodt cé6 moi tuong
quan ngugc chiéu vdi qudn tri Igi nhudn.

Trinh d chuyén mén cua ban kiém soat:
ban kiém soat c6 vai tro chinh la giam sat qua
trinh 1ap bdo cdo tai chinh nham muc dich ning
cao chat lugng bao cdo tai chinh. Do dd, ban
kiém sodt v6i cac thanh vién c6 kinh nghiém
trong linh vuc ké toan va tai chinh sé nang cao
hiéu qua vé kha nang phat hién va ngin chdn
viéc quan tri 1gi nhuan. Dao luat Sarbanes -
Oxley nam 2002 nhdn manh riang ban kiém soat
phai c6 it nhat mot thanh vién c6 chuyén moén
vé tai chinh va ké toan. Cac nghién ctiu da phat
hién ra méi tuong quan ngugc chiéu cé y nghia
gitia ban kiém soat v6i it nhat mot thanh vién c6
chuyén mon vé tai chinh ké toan va quan tri lgi
nhuan (Xie va cong su, 2003; Bédard va cong sy,
2004; Soliman & Ragab, 2014). Duya trén tong
quan nghién ctiu trudc day, nghién ctiu nay
cling dé xuit gia thuyét sau:

H, Trinh d6 chuyén mon cia ban kiém
sodt ¢ moi tuong quan ngudc chiéu vdi qudn
tri loi nhudn.

Tinh d¢c lap cta ban kiém soat: Dao luit
Sarbanes-Oxley nam 2002 nhdn manh tam
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quan trong cta tinh doc l4p ctia ban kiém soat
déi véi viéc giam sat bao cdo tai chinh va mot
ban kiém soat hoan toan doc lap lam gia tang
hiéu qua gidm sat bao cdo tai chinh (Klein,
2002) ciang nhu bao vé t6t lgi ich ¢ dong
va thuc hién tot vai trd gidm sat ctia minh vi
tinh khach quan ctia thanh vién ban kiém soat
(Bédard va cong su, 2004; Abbott va cong sy,
2004; Yang & Krishnan, 2005). Cac nghién ctiu
thtia nhdn moi quan hé tiéu cuc gitia thanh vién
doc lap ban kiém soat véi quan tri lgi nhudn
(Klein, 2002; Xie va cdng su, 2003; Davidson va
cdng su, 2005; Lin & Hwang, 2010; Soliman &
Ragab, 2014). Tuy nhién, mdt s6 nghién ctiu da
tim thdy méi quan hé khong dang ké gitia tinh
ddc lap ctia ban kiém sodt va quan tri lgi nhuan
(Lin va cdng sy, 2006; Sirega & Utama, 2008;
Waweru & Rio, 2013). Do dd, mac du két qua
nghién ctu thé hién & trén khong nhéit quan
nhung trong nghién ctiu nay dé xuit mot gia
thuyét nhu sau:

H Thanh vién doc ldp ctia ban kiém sodt
c6 mdi tuong quan ngugc chiéu véi qudn tri
loi nhuan.

Tan suét hop caa ban kiém soat: Muc tiéu
quan trong ctia ban kiém soat la cac thanh
vién c6 du thoi gian d€ dam nhé4n nhiém vu
giam sat qua trinh 1ap bao cdo tai chinh (Lin
& Hwang, 2010). Karamanou va Vafeas (2005)
ciing cho rang thanh vién ban kiém soat gip go
thudng xuyén hon c6 kha nang thuc hién hiéu
qua vai tro giam sat cia minh. Nghién ctu
khac thi thtia nhian ban kiém sodt véi cac thanh
vién hop thudng xuyén trong nam sé tao ra co
hoi dugc thao luan va danh gia cac van dé lién
quan dén cac di liéu trén bao cdo tai chinh (Li
va cOng su, 2012) hay cac thanh vién ban kiém
soat hop thuong xuyén cé tac dong tich cuc
dén hiéu qua giam sat bao cdo tai chinh (Xie va
cdng sy, 2003; Soliman & Ragab, 2014). Abbott
va cong su (2004) chi ra ring ban kiém soat
hop it nhat bon lan trong nam thi cé méi quan
hé tiéu cyc v6i quan tri lgi nhudn. Tuy nhién,
c6 nhiing nghién ctiu khong tim thiy bang
chiing thé€ hién moi quan hé y nghia gitia tan
sudt hop ctia ban kiém soat va muic d6 quan tri
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loi nhuan (Bédard va cdng su, 2004; Davidson
va cong su, 2005; Lin va cong su, 2006). Du két
qua nghién ctiu truéc khong nhat quan nghién
ctiu nay dé xuat gia thuyét nhu sau:

H_ Tdn sudt hop ctia ban kiém sodt c6 moi
tuong quan ngugc chiéu vdi qudn tri lgi nhudn.

3. Phuong phap nghién ctiu

3.1. Mau dii liéu
Mau du kién 1a 745 cong ty niém yét trén hai

san HOSE va HNX trong giai doan 2015-2019.
Sau khi loai trti cac cong ty hoat dong trong
linh vyc ngin hang, bao hiém, bit dong san,
quy dau tu, cong ty chling khodn va cac cong ty
khong c6 du thong tin vé cac didc diém ctia ban
kiém soat, mau cudi cing dugc stt dung trong
nghién ctiu nay bao gém 174 céng ty niém yét
tti ndm 2015 dén 2019 véi téng s6 quan sat 870.
Tu nam 2015, cac quy dinh vé quan tri cong
ty sé dugc dp dung cho cac cong ty niém yét
nén thong tin vé€ cac cong ty niém yét trong
ban kiém soat tuong doi day du nén day la thoi
diém thich hgp nhit dé€ thu thap s6 liéu phuc
vu nghién ctiu. Piém cudi cung trong thoi gian
nghién ctiu la nam 2019 vi day la nam tai chinh
cudi cung dugc cong bo bdi cac cong ty niém
yét tai thoi diém nghién ctu.

3.2. M6 hinh nghién ciiu

DA, =a,+ B ACSIZE + B ACEXP,
+B,ACIND, + B, CMEET, +B SIZE,
+B,LEV + B,CFO, + £,
Trong do:

- DA, : Mic don tich bat thudng dai dién cho
quan tri lgi nhuan théng qua do ludng don
tich bat thudng theo mé hinh Dechow va
cong su (1995);

- a,: Hé s6 chén;

— B, By BBy By B B,: Cac hé s6 hoi quy;
- ACSIZE, ACEXP, ACIND, ACMEET la céc
bién doc 1ap trong mo hinh nghién ctu.

— SIZE, LEV, CFO la cic bién kiém soat
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3.3. Do luong cdc bién trong mé hinh
nghién ciiu

Do luong bién phu thudc dai dién quan tri
lgi nhuin

Thong qua lugc khdo cac nghién ctu trudc,
c6 thé thua nhén rdng hau hét cdc nghién ctiu
déu do luong cac khoan don tich bat thuong
dai dién quan tri 1gi nhuédn. M6 hinh do luong
phd bién nhat 1a mo hinh Jones va Jones diéu
chinh (Dechow va cong sy, 1995; Beneish &
Press, 1998). Tuy nhién, dya trén cac tai liéu
trude day, c6 thé nhan thdy rang mo hinh Jones
diéu chinh la mé hinh néi tiéng nhat va dugc
sti dung thudng xuyén nhat d€ phat hién cac
khoan don tich bat thuong nén trong nghién
ctiu nay mo hinh Dechow va cdng su (1995)
dugc st dung:

Buidc 1: St dung cong thiic (1) tinh tong gid
tri don tich cho tling doanh nghiép:

Tong gid tri don tich (TA,) = Lgi nhudn ké
todn sau thué, - Dong tién thudn tii hoat dong
kinh doanh, (1)

Budc 2: Can cu vao cong thiic (2) tinh cac
tham s6 a, f ctia mo6 hinh:

NDA. TA. 1
it _ it =ai[ ]
Ait—l Ait—l Ait -1
+ﬂ1[ AREVit AAR#
Ait—l
PPE

+/321[—it] +8it (2)
Vai:

- A, : Tong tai san ctia doanh nghiép i tai
nam t-1,

- AREV,: Doanh thu ndm t trii cho doanh thu
ndm t-1 ctia doanh nghiép i,

- AAR : Khodn phai thu ndm t trit cho khodn
phai thu nam t-1 ctia doanh nghiép i,

- PPE.: Gid tri tai san ¢6 dinh hitu hinh ctia
doanh nghiép i nam t,

- i=1,2, 3,... n: S6 lugng doanh nghiép
khao sat.
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Budc 3: Thé cac tham so6 viia tinh & budc 2
vao cong thtic (3) d€ tinh don tich binh thuong:

NDA, .. 1 | AREV, - AAR, |
= Oci 1li
Ait—l Ait—l Ait—l
[ 2 ] (3)
+ 0. 3
/321 A

Buidc 4: Tinh khoan don tich bat thudng
DA, =TA, - NDA,
Do luong bién doc 1ap va bién kiém soat

Ba bién kiém soat dugc st dung trong
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nghién ctiu dé kiém soat cac yéu t6 khac anh
huéng dén quan ly thu nhép. Cac nghién ctiu
trude day cho thdy c6 moi tuong quan ngugc
chiéu gitta quy mo6 doanh nghiép va quan tri loi
nhudn (Xie va cong sy, 2003). Ngoai ra, nghién
cliu nay st dung hé s6 ng (LEV) 1a bién kiém
soat v6i du kién rang cac cong ty c6 LEV cao
6 thé giam quan trilgi nhuan (Bédard va cong
su, 2004). Dong thai sti dung dong tién thuan
ttt hoat dong kinh doanh (OCF) cho bién kiém
soat vi rat nhiéu nghién ctiu nhu Moradi va
cdng su (2012), Peasnell va cong su (2005),
Bowen va cong su (2008) cho ring OCF han
ché hanh vi quan tri lgi nhuén.

Bang 1. Do ludng cac bién nghién ctiu trong mo6 hinh hoi quy

Cac bién DPinh nghia va do luong

Bién phu thudc

DA Quan tri lgi nhuan, do luong don tich bat thudng theo moé hinh Dechow
va cong su (1995)

Cac bién doc lap

ACSIZE Quy mo6 ban kiém sodt, do luong theo s6 lugng thanh vién ban ki€ém soat

ACIND Tinh doc lap ban kiém soat, do ludng theo ty 1é thanh vién doc lap/ tong s6
thanh vién trong ban kiém soat;

ACEXP trinh d§ chuyén mén cta ban kiém soat, la bién nhi phan, nhén gid trila 1
néu c6 it nhat mot thanh vién c6 chuyén mon vé tai chinh - ké toan trong
ban kiém soat, ngugc lai nhén gia tri la 0.

ACMEET Tan sudt hop ban kiém sodt, do ludng theo s6 lugng cudc hop ban kiém

soat thuc hién trong nam tai chinh.

Céc bién kiém soat
SIZE
LEV
OCF

Quy mo cong ty, do ludng theo logarit tOng gia tri tai san
Hé 56 ng, do ludng bing ty s6 gitia ng phai tra trén tong tai san

Dong tién thuén tu hoat dong kinh doanh, do ludng bing ty s6 dong tién

thudn ti hoat dong kinh doanh / téng tai san.

4. Két qua nghién citu

Két qua thong ké mo ta cho thdy gid tri trung
binh, gid tri 16n nhat cting nhu gia tri nhoé nhat

cac bién trong phuong trinh hoi quy thé hién
tai bang 2.
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Bang 2. Thong ké mo ta cac bién trong mo hinh hoi quy
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cx " ., Giatri A . Giatri Gia tri
Bién 50 quan sat trung binh Do léch chuin thap nhit cao nhit
DA 870 -0,0003491 0,1243929 -0,5922756 0,6212492
ACSIZE 870 3,158 0,5407559 2 5
ACIND 870 0,839387 0,2205679 0,2 1
ACEXP 870 0,6413793 0,4798714 0 1
ACMEET 870 3,291954 1,689282 1 17
SIZE 870 11,90081 0,6157929 10,26529 13,52149
LEV 870 0,465089 0,2140183 0,0472276 0,9669253
CFO 870 0,0927712 0,1364336 -0,3902872 1,189263

Dé mo6 hinh hdi quy du gia tri du dodn,
nghién ctiu tién hanh kiém dinh méi tuong
quan gitia cac bién va hién tugng da cong
tuyén, két qua thé hién biang 3 cho thiy cac

bién trong mod hinh héi quy khong c6 méi
tuong quan mat thiét (hé s6 tuong quan <0,8)
va khong bi hién tugng da cong tuyén nghiém
trong (Vif < 10).

Bang 3. Kiém dinh mdi tuong quan gitia cac bién va hién tugng da cong tuyén

DA ACSIZE ACIND ACEXP ACMEET SIZE LEV VIF
ACSIZE -0,0835 1 1,27
ACIND 0,0157 -0,2763 1 1,11
ACEXP 0,0141 0,1796 0,0379 1 1,09
ACMEET -0,0433 -0,1377  -0,0698 -0,0368 1 1,13
SIZE 0,0567 0,3738 -0,1442  0,2285 0,0845 1 1,29
LEV -0,0563 0,1428 -0,089 -0,082 -0,1557 0,1983 1 1,13
CFo0 -0,7651 0,0414 -0,0229  0,0711 0,1714 0,0156 -0,2064 1,08

Ngoai ra, d€ can ct vao mo6 hinh héi quy dé
bién luén thi nghién ctu tién hanh kiém dinh
phuong sai thay ddi va hién tugng tu tuong
quan. Nghién ctu st dung hai kiém dinh
White va kiém dinh Woolridge véi két qua
lan lugt Prob>chi2 = 0,4789 > mtic y nghia 5%
(0,05) va Prob>F = 0,8885 > 5% (16n hon mtic
y nghia 5%), c6 nghia la moé hinh c6 phuong sai

khong thay d6i va khong ton tai hién tugng tu
tuong quan.

Cuoi cung, sau khi thuc hién cac kiém dinh
F (Prob>F=0,000), kiém dinh LM (Prob >
chibar2 = 0,000), kiém dinh Hausman (Prob >
chibar2 = 0,000) thi m6 hinh t6i vu la m6 hinh
anh hudng c6 dinh (FEM) véi két qua thé hién
6 bang 4.
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Bang 4. Két qua hoi quy theo cac mo hinh Pooled OLS, FEM, REM

PoolOLS FEM REM
DA

Coef P-value Coef P-value Coef P-value
ACSIZE -0,0131931 0,011** -0,020764  0,019** -0,0133761 0,016**
ACIND -0,0041077 0,255 0,0179979  0,048** -0,0031415 0,432
ACEXP 0,0075006 0,015** 0,0023419 0,747 0,0071826 0,035**
ACMEET 0,0031296 0,044** 0,0062129  0,006*** 0,0034603 0,033**
SIZE 0,0249583 0,000%** 0,0464583  0,045** 0,0255162 0,000**+*
LEV -0,137407 0,000%** -0,0903698 0,003*** -0,1378153  0,000***
CFO -0,7491968  0,000*** -0,8351839  0,000%** -0,7697296  0,000***
_cons -0,1288185  0,01** -0,4378344 0,12 -0,1361043  0,016**

R? diéu chinh = 0,6521
Prob > F = 0,000

Prob > F = 0,000
R? (overall) = 0,6274

Prob > F = 0,000
R? (overall) = 65,48%

Ghi chu: Bién phu thudc: DA do ludng theo mé hinh Dechow va cong su (1995).
Ky hiéu *, **,*** lan lugt tai miic y nghia 10%; 5%; 1%.

S6 quan sdt: 870; Prob > F = 0,000.

Két qua hoi quy tai bang 4 thé hién cac bién
doc 1ap co thé giai thich 62,74% sy bién thién
ctua don tich bat thuong dai dién quan tri lgi
nhuan. Pong thoi véi hé s6 Prob>F = 0,000 c6
nghia mo hinh dua dé tin cay d€ cung cdp bang
chiing vé su tac dong cua cac bién trong mo
hinh dén quan tri lgi nhuén.

Két qua hoi quy cho thdy méi tuong quan
ngugc chiéu va cé y nghia 6 mtc 5% gitia quan
tri lgi nhuan va ACSIZE. Phat hién nay tng ho
gia thuyét 1 va thiia nhin rang nhiing cong ty
niém yét c6 ban kiém soat v6i nhiéu thanh vién
thi hanh vi quén tri lgi nhuén ctia cdc nha quan
ly giam dang ké. Ngoai ra, két qua kiém tra
thong ké mo ta trong Bang 2 cho thay ACSIZE
trung binh hoan hao 1a 3,158 nghia la quy m6
ban kiém soat trung binh khoang 3 thanh vién
tai cac cong ty niém yét ctia Viét Nam. Két qua
nay khang dinh gi& dinh ring ban kiém soat
v6i quy mo tu 3 dén 4 thanh vién (Abbot va
codng su, 2004; Xie va cdng sy, 2003) thi vai tro
giam sat cua ban kiém sodt 1a t6t nhit. Nghién
ctu nay ung ho quan diém quy mo6 ban kiém
soat c6 moi tuong quan ngugc chiéu véi quan
tri lgi nhuan (Yang & Krishnan, 2005; Lin

& Hwang, 2010) nhung nghién ctiu khong
tng ho gia thuyét H, khi két qua khong tim
thdy bang ching vé tac dong cua thanh vién
ban kiém soat cé chuyén mén vé tai chinh ké
toan dén quan tri lgi nhuan. Két qua nghién
ctiu khong dong thudn véi cac nghién ctu
(Chtourou va cong su, 2001; Abbott va cong
su, 2004). Tuy nhién nghién ctiu cia nhém tac
gia c6 két qua tuong dong véi cac nghién ctiu
khac (Xie va cong sy, 2003; Bédard va cong
sy, 2004; Bui Van Duong & Ng6 Hoang Di¢p,
2017) khi khong tim thdy bang chiing vé tac
dong cua thanh vién ban kiém soat c6 chuyén
mon vé tai chinh ké todn.

Két qua nghién ctiu ciing thé€ hién moi
tuong quan cung chiéu gitia thanh vién doc
14p ban kiém sodt, tdn sudt hop v6i quan tri lgi
nhudn. Két qua nghién ctu nay khong tng ho
ky vong tai gid thuyét H, va H, khi thtia nhan
thanh vién doc lap, hop thuong xuyén lam
gia tang hanh vi quan tri lgi nhudn cting nhu
khong cung quan diém véi cac nghién ctu da
dugc thyc hién trén thé gii khi cho rang thanh
vién doc lap trong ban kiém soat thuc hién tot
vai tro gidm sat nén han ché hanh vi quan tri
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lgi nhudn ctia cac nha quan ly (Abbott va cong
su, 2004; Xie va cong su, 2003; Ebrahim, 2007)
hay hop cang nhiéu cang giam sat tot hoat
dong ctia nha quan ly (Xie va cong sy, 2003;
Abbott va cdng su, 2004). Dong thaoi két qua
nghién ctiu cling khong tng ho ly thuyét dai
dién, ly thuyét phu thudéc nguon nhan lyc hay
ly thuyét hanh vi khi cho rang ban kiém soat
v6i cac thanh vién doc lap, day du cdc thanh
phan, tham gia hop thudng xuyén sé gia tang
vai tro gidm sat, giam xung dot 1gi ich gitta chu
s6 hiiu va nha quan ly.

Lién quan dén céc bién kiém soat, két qua
cho thdy moi tuong quan ngugc chiéu gitia
hé s6 ng, dong tién thuan tii hoat dong kinh
doanh véi quan tri lgi nhuin va méi tuong
quan cung chiéu gitia quy mo céng ty vi quan
tri 1gi nhuan. C6 nghia hé s6 ng va dong tién
thudn tu hoat dong kinh doanh lam han ché
hanh vi quan tri lgi nhuan, gidm mtc don tich
c6 diéu chinh nhung quy mé cong ty cang l6n
thi cdc cong ty niém yét cé xu hudéng gia tang
hanh vi quén tri 1gi nhuidn nham duy tri tin
hiéu t6t dén cac doi tugng st dung thong tin,
tuong dong véi nghién ctiu (Xie va codng su,
2003; Soliman & Ragab, 2014).

TAI LIEU THAM KHAO
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5. Két luan

Céacvu bé boiké toan gan day da nhan manh
vai tro hiéu qua ctia ban kiém soat trong viéc
phat hién cac sai sot trong yéu, do d6 han ché
quan trilgi nhuan. Nghién ctiu nay da cung cap
bang chiing vé moi quan hé gitia dic diém ban
kiém soat va quan tri 1gi nhuén tai cac cong ty
niém yét & Viét Nam. Cu thé két qua hdi quy da
bién thtia nhan ¢ moéi quan hé ngugc chiéu cé
y nghia gitia cdc khoan don tich bat thudng va
quy mo ban kiém sodat, méi tuong quan cling
chiéu gitia thanh vién doc lap, tan sudt hop cua
ban kiém soat v6i quan tri 1gi nhudn. Bén canh
do, két qua ciing thlia nhdn quy moé codng ty
lam gia ting quan tri lgi nhuan, hé s6 ng va
dong tién thudn ti hoat dong kinh doanh cang
16n cang han ché quan tri lgi nhuén.

Tém lai nghién ctiu nay cung cdp mot so
dong gop: (1) cung cdp cip bang chiing vé quan
hé gitia cac dic diém ban kiém soat va quan
tri 1gi nhudn thong qua d6 hé trg cac cong ty
niém yét thiét lap co ché QTCT véi ban kiém
soat hoat dong hiéu qua, gia tang vai tro giam
sat hoat dong ctia nha quan ly, (2) dong gop
vao nén tang ly thuyét vé moi quan h¢ gitia ban
kiém sodt va quan tri lgi nhuén lam hoan chinh
hon btic tranh vé nghién ctiu quan tri lgi nhuan.
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