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Bai bao phan tich méi quan hé nhan qua gitia thué va dau tu truc tiép nudc
ngoai (FDI) tai 32 qudc gia dang phat trién trong doan tii ndm 2009 - 2019.

Phan tich thuc nghiém dua trén di liéu bang ctia cac quoc gia d€ kiém tra
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tinh chat nhan qua gitia cac bién tao thanh bang. Két qua cho thdy, ton tai
mot moi quan hé dong tich hgp trong dai han gitia thué va FDI. Ngoai ra,
kha nang c6 thé c6 cia moi quan hé nhan qua dugc phén tich gitia cac bién
bang cach st dung kiém dinh nhan qua dugc phét trién béi Dumitrescu va
Hurlin (2012). Két qua phan tich cho thidy méi quan hé nhén qua hai chiéu
gitia thué va d4u tu truc tiép nudc ngoai. Trén co sd dd, nghién ctiu dua ra

mot sO goi ¥ cho chinh sach thué déi véi FDI tai cac qudc gia nay.

T khoa:

FDI, thué, quan hé
nhan qua, qudc gia
dang phat trién.

1. Gi6i thiéu

FDI la mot dang dau tu c6 dinh cua hoat
dong kinh doanh xuyén qudc gia dugc thuc
hién bdi cac doanh nghiép da qudc gia. Trong
qua trinh toan cau héa, FDI dugc xem la cong
cu quan trong trong thic ddy phat trién kinh té
cua rat nhiéu nudc trén thé giéi (Wang, 1995).
Tam quan trong doi véi viéc gia ting lugng
von dau tu nudc ngoai cho phat trién kinh té
va xa hoi da dan dén sy canh tranh 16n gita
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cac nudc, doi hoi Chinh phtt méi quéc gia phai
ddy manh xdc tién va cai thién moi trudng
dau tu. Trong do, thué la mot trong nhiing
nguon thu nhap chinh clia mot quoc gia va tat
ca cac nha nudc déu thiét lap chinh sich cta
ho thong qua thué d€ tang thu nh4p (Jhingan,
2004). K€ tu dau nhiing nam 1980, cac quéc
gia dang phat trién thuc hién nhiéu chinh sach
canh tranh nhdm thu hut FDI véi sy tap trung
ddc biét vao tac dong ctia cac chinh sach thué,
nhu cung cdp cac khoan uu dai vé thué thu
nhdp doanh nghiép dé lam ting vén FDI cho
cac quoc gia (Devereux, 1995). Tl do, cac qudc
gia dang phat trién trong thai gian dai da chay
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theo cudc dua “canh tranh vé day” cua thué
suat luat dinh, bén canh cac chinh sach uu dai,
mién giam thué thu nhép, dan dén viéc giam
nguon thu ngan sach ctia cac qudc gia (Rendon-
Garza, 2006). Bén canh d6, dong FDI thudng
dugc thuc hién bédi cac cong ty da quoc gia, voi
dac diém nd6i bat la dich chuyén lgi nhuén gitia
cong ty me va cac cong ty thanh vién, ti cac
qudc gia c6 thué suit cao dén quoc gia ¢ thué
sudt thdp nhdm t&i thiéu chi phi thué thu nhap
doanh nghié¢p. Diéu nay la nguyén nhan chinh
dan dén hién tugng x6i mon co s¢ thué va
dich chuyén lgi nhuén (BEPS). Ba nha nghién
ctu kinh té€ 16n cua IMF la Crivelli va cong su
(2016) da cho rang cac van dé x6i mon co s&
thué 1a kha 16n & cac nude dang phat trién khi
thu hat FDI, cho thay tdn thit doanh thu thué
16n do FDI géy ra.

Muc tiéu chinh ctia nghién ctiu nay 1a kham
pha moéi quan hé dong lién két gita thué va
EDI thé hién qua xu hudng cta FDI, doanh
thu thué va thué thu nhap doanh nghiép & cac
qudc gia dang phat trién. Déng thoi phan tich
mdi quan hé nhin qua gitta d4u tu truc tiép
nudc ngoai va thué & cac quoc gia dang phat
trién. Tl do6, nghién ctiu dua ra mot s6 goi y
cho chinh sach thué do6i véi FDI tai cac quéc
gia nay.

2. Ly thuyét tdng quan vé mdi quan hé giiia
thué va FDI

2.1. Ly thuyét canh tranh thué

Ly thuyét canh tranh thué xuit phat ti ly
thuyét lién bang cua Tiebout (1956) cho rang
hang hoa cong cong dugc chinh quyén dia
phuong cung cip cho ngudi din, dan dén su
canh tranh gitia cac dia phuong béi vi cac ca
nhéan c6 thé “bo phiéu bing chan” (voting by
their feet) thong qua viéc di chuyén dén dia
phuong khac ma khong cé can tré nao. Oates
(1972) mé& rong mo hinh Tiebout (1956) nhung
két luan rang viéc st dung canh tranh thué c6
thé dan dén viéc cung cdp hang hda cong khong
hiéu qua. Diéu nay xudt phat tu thuc té la trong
no luc thu hat cic nha dau tu, Chinh phu sé
quy dinh mtc thué rat thap, gay han ché vé quy
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cong, va c6 thé dan dén cac co quan chtic nang
cung cap mtuc d6 dich vu cong khong hiéu qua.
Hon niia, Oates (1972) lap luan rang néu doanh
nghiép dugc cung cip mot muic thué sudt thip sé
khong dem lai lgi ich x4 héi. Boi vi cac khodn uu
dai thué 16n la do canh tranh thué, gy han ché
vé quy cong sé dan dén muc luong cong chiic
thap va chat lugng viéc lam thdp, Chinh pht
cling mat chi phi vao nha ctia va tru s& cho viéc
thu thué va co so thué giam (Oates, 1972). M6
hinh nay sau d6 dugc White (1975) va Fischel
(1975) ap dung maé rong cho viéc khuyén khich
vi tri clia cac cdng ty, véi két luan tuong tu véi
mo hinh Tiebout (1956) ban dau ma cac cong ty
uu tién dau tu & noi c6 mic thué suat thap hon.

Do dé, nguon goc ctia hién tugng cac qudc
gia thuc hién “dua xudng day” trong canh
tranh thué d€ thu hat FDI trong béi canh hién
dai la canh tranh thué lam giam chi tiéu cua
Chinh pht va cac khoan thu thué xuéng mtic
khong hiéu qua Rendon-Garza (2006).

2.2. X6i mon co sé thué va dich chuyén lgi
nhudn (BEPS) cua FDI

Céc doanh nghiép FDI, thudng dudi dang
cong ty da qudc gia (MNCs), dugc huong loi
ti viéc quang ba thuong hiéu, tiép thi va ban
san phdm ra nudc ngoai (Agosin & Machado,
2005). Nhdm t6i da hoa lgi nhuén cta ca tap
doan, cac MNCs chuyén dich lgi nhuan tu
nhiing quoc gia cé thué€ suit cao sang nhiing
quoc gia ¢ thué sudt thap, cac MNCs da tiét
kiém dugc s6 thué phai nop dang ké. Mot
nghién ctiu ctia Mang lu6i Cong ly Thué (Tax
Justice Network) udc tinh rang khoang 660
ti USD lgi nhudn doanh nghiép toan cau da
dugc hoan chuyén trong ndm 2015. Mot udc
tinh khac cia OECD trong ndm 2016 cho thay,
thué suat hiéu dung ma cac cong ty da quoc
gia phai chiu thdp hon trung binh ti 4 dén
8,5 diém phan tram so véi cac cong ty thong
thuong khac. Trong khoi OECD va G20, ty 1é
nay giao dong tu 4-10% tong doanh thu thué,
tuong duong tu 100-240 ti USD t6ng thé.
Trong khi do, khoang 8% tai san cua thé gidi,
tuong duong 7.600 ti USD, da dn vao cac thién
duong thué (tax havens) thong qua cac chuong
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trinh thué BEPS (Zucman, 2014). Thién dudng
thué dugc xem la noi tri 4n an toan cho MNCs
trén thé gidi, la noi dat cac van phong hay tru
s& chinh ctia MNCs, ciing la noi chuyén tién
cua tdi pham quéc t€ néu khong dugc kiém
soat chat ché. Pay la cac qudc gia hodc cac
viung lanh thé cé thué sudt thap hon dang ké so
v6i cac nude khac hodc khong danh thué doi
VGi cac cong ty, ca nhan nudc ngoai. Ngoai ra,
do chinh sach sang loc FDI chua that sy tot tai
cac qudc gia dang phat trién, da lam gia ting
dong FDI ao (OECD, 2015) bén canh dong
FDI thuc tai cac quoc gia nay. Theo nghién ctiu
cua OECD, phén 16n FDI ao tap trung & cac
thién duong thué (chiém t6i hon 85% téng von
dau tu 40) va hau nhu tat ca cdc nén kinh té, ti
cac quoc gia phat trién cho dén cac thi trudng
dang phat trién déu chiu anh hudéng cta hién
tugng nay.

X6imon co s6 thué va dich chuyén lgi nhuan
(BEPS) 1a 2 mat thudng xuyén di kem véi nhau
cta qua trinh thu hut FDI. Theo nhan dinh cua
OECD (2015), BEPS ¢6 y nghia ddc biét quan
trong d6i v6i cac nudc dang phat trién vi thué
la ngudn thu cht yéu ctia ngén sach nha nudec,
dac biét la thué thu nhdp doanh nghiép. D€
canh tranh véi cac quoc gia c6 thué sudt thap,
nhiéu nudc da phai tim cach cat giam thué suat
xudng tuong duong hodc tham chi thdp hon.
Miic thué suit thip hon sau diéu chinh khong
chi 4p dung riéng cho cac MNCs ma con cho
bat ky doanh nghiép nao trong nén kinh té.
Tuy nhién, nhin & phuong dién thué thi chinh
sach canh tranh giam thué sé lam x6i mon co
s& thué ctia nhiéu qudc gia. Hé qua cta su x4i
mon co s6 thué nay 1a lam suy yéu nguon thu
ngan sach, anh huéng dén cac chinh sach chi
tiéu ngan sach, thim hut va ng cong cua cac
nudc sa tai.

3. Cac nghién ciu thuc nghiém trudéc day

Tac dong cua thué, dic biét la thué thu
nhdp doanh nghiép déi véi dau tu truc tiép
nudc ngoai da dugc nhiéu tac gia nghién ctiu
v6i nhiéu phuong phap, mé hinh, co s6 dii liéu
khac nhau. N&i bat gobm cac nghién ctiu nhu:
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Devereux (1995) da phan tich cho thdy ganh
ndng thué theo tling quéc gia cu thé doéi véi
dau tu xuyén qudc gia. Mau cta nghién ctiu
bao gém 7 nuéc OECD trong giai doan 1985 -
1989. Nghién ctiu két luén rang su lya chon vi
tri dau tu FDI thuc sy bi anh hudng bdi thué
thu nhép. Cu thé, viéc cung cdp cic khoan uu
dai vé thué thu nhéap sé lam tdng vén FDI cho
cac qudc gia.

Wei (2000) da nghién cttu anh hudng cua
thué suit thu nhép theo luat dinh, thué suit
hiéu qua, va tham nhiing dén dau tu truc tiép
quoc té tlii 14 quoc gia ngudn téi 45 nudc chu
nha (gébm chau A va chau My). Két qua cho
thdy, néu mic do tham nhiing gia tang 1 diém,
sé lam thué sudt hiéu qua tang tuong ung 50
diém, va khi do sé giam dau tu truc tiép nudc
ngoai doi véi cac qudc gia tii Singapore dén
Mexico trong di liéu nghién ctu.

Azémar va Dharmapala (2019) phéan tich
tac dong clia cac diéu khoan giam thué khi
nghién ctiu thuc nghiém st dung di liéu bang
vé ngudn von FDI song phuong tti 23 quoc gia
OECD tai 113 nén kinh té dang phat trién va
chuyén ddi trong giai doan 2002 - 2012. Két
qua cho thdy cac hiép dinh mién gidm thué c6
lién quan dén viéc tang von dau tu tryc tiép
nudc ngoai lén t6i 97%.

O phuong dién khéc, nghién ctu vé anh
hudng cta FDI dén thué, dac biét hién tugng
BEPS lam x6i mon co s6 thué, cling c6 nhiing
két qua thuc nghiém tiéu biéu:

Bond va Samuelson (1986) nhén dinh ring
cac nudc chu nha cé thé mit mot s6 nguon
thu ti thué trong thoi gian ngan néu mién
thué d€ thu hut FDI trong thoi gian dau.
Doanbh thu tii thué cé thé ting trong dai han
vi dau tu nudc ngoai sé khong rut ra sau thoi
gian mién thué dé.

Wilson (1999), Fuest va cong su (2005) tong
hop cac nghién ctu thuc nghiém vé canh tranh
thué, cho thdy c6 sy ting manh vé canh tranh
thué trong nhiing nam gan day, va tap trung
vao xem xét anh hudng cua thué doi véi dong
von ddu tu nude ngoai. Két qua cho rang: Uu
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dai thué chi cai thién hiéu qua kinh t€ néu cac
Chinh pht c¢6 kha nang quyét dinh cac loai
hinh va phuong tién san xuét t6t nhat cho mot
nén kinh té t6t hon nha dau tu tu nhén, cic uu
dai vé thué dugc coi la khong hiéu qua va dé bi
tham nhing.

Crivelli va cong sy (2016) da st dung di
liéu bang cho 173 quéc gia trong vong 33 ndm
dé€ danh gia tac dong cua chinh sach thué trong
tiing khu vuc tai chinh sang nhiing quéc gia
khac. Cac tac gia stt dung dii liéu vé doanh thu
tu thué thu nhap doanh nghiép va thué suat
theo luat dinh, co s& thué doanh nghiép, va
thué suat doanh nghiép ctia thién duong thué,
dé€ danh gia muc do ctia taic dong cua BEPS dén
s6 that thu thué. St dung cach ti€p cén nay,
Crivelli uéc tinh thiét hai doanh thu toan ciu
vao khoang 650 ty d6 la My hang nam, trong
do6 khoang mét phan balién quan dén cac nudc
dang phat trién.

Bolwijn va cdng sy (2018) nhdn manh sy
dich chuyén nguén von FDI thong qua céc
trung tdm dau tu ra nudc ngoai va trung tam
tai chinh nuéc ngoai (OFC), dac biét la cac
thién duong thué, da gay ra tinh trang x6i
mon co s6 thué BEPS. Két qua phan tich
cho thdy vai tro chinh cta FDI théng qua
cac OFC trong mang luéi FDI toan cau, tu
30% téng von FDI song phuong 1én dén gin
50%. Phén tich dinh lugng cho thay sy dich
chuyén lgi nhuin c6 lién quan dén thién
dudng thué, dan dén thiét hai doanh thu uéc
tinh khoang 100 ty d6 la moéi ndm cho cac
nudc dang phat trién.

Aslam (2015) da kham pha méi quan hé
dong lién két gitia thu thué va dau tu truc ti€p
nudc ngoai tai Sri Lanka ti nam 1990 dén ndm
2013. Theo két qua hoéi quy, FDI dang dong
gop 77% vao doanh thu thué. Ngoai ra, ca hai
bién thué va FDI déu bao ham moi quan hé
lau dai gitta chung. Nghién ctiu nay goi y cho
cac nha hoach dinh chinh sach ctia Chinh phu
Sri Lanka rang, ho phai c6 nhiing hanh dong
tat yéu dé ting von FDI, vi FDI 1a mdt trong
nhiing yéu t6 tao ra thu nhap cta nén kinh té
Sri Lanka.
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Bayar va Ozturk (2018) phén tich moi quan
hé gitia dong von FDI, ting trudng kinh té va
tong thu thué & 33 quoc gia OECD trong giai
doan 1995 - 2014. Két qua cho thdy mdi quan
hé gan két gitta dong von FD], tang trudng kinh
té va tong thu thué. Hon ntia, c6 méi quan hé
nhan qua mot chiéu tit dong von FDI dén tong
thu va mdi quan hé nhan qua hai chiéu gitia
tang trudng kinh té va dong von FDI.

4. Phuong phap nghién ciu
4.1. M6 hinh

Dua vao ly thuyét va cac nghién ctu thuc
nghiém, moi quan hé gitia thué va FDI thé hién
qua 2 mo hinh sau:

M5 hinh tac dong ctia thué dén FDI:

LGFDI, = a+ LB TAX, + 20X, +e, (1)
Trong do:
LGFDI: la dong von FDI tiép nhan hang

nam (dong FDI vao), duéi dang logarit.

TAX : 1a thué thu nhap doanh nghiép, dugc
tinh theo ty 1é s6 thu thué thu nhip doanh
nghiép trén GDP.

X.: tdp hop cdc bién kiém sodt trong mo
hinh, vé cac yéu t6 kinh té vi mo (tang trudng
kinh t€ GDP, dén s0, chi s6 lam phat, chi s6 chi
tiéu Chinh phu, chi s6 ddm bao quyén sé hitu).

M0 hinh tac dong ctia FDI dén thué:

RINCOME,, = a + B, RINCOME,

+ B, RHAVE 22X, te, @
Trong do:
RINCOME, ;: 1a co sd tinh thué thu nhap

doanh nghiép ¢tia FDI (thu nhép chiu thué thu
nhap doanh nghiép ctia doanh nghiép FDI).

RHAVE, ; dong FDI tli cac thién duong
thué vio cac qudc gia dang phat trién.

Dua vao muc tiéu cta bai bao, tac gia tién
hanh mot nghién ctu thuc nghiém kiém tra
moi quan hé dong lién két va nhan qua gitia
dong von FDI vao 32 quéc gia dang phat trién
trong giai doan 2009 - 2019, bang cach st
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dung kiém dinh d6ng lién két ctia Westerlund
(2007) va kiém dinh nhan qua ctia Dumitrescu
va Hurlin (2012). Cac kiém dinh dugc thuc
hién thong qua 4p dung cac kiém dinh dong
nhdt vé su phu thudc gitia cic qudc gia, tinh
duing, dong lién két, va kiém dinh mdi quan hé
nhan qua. Cu thé:

Kiém dinh gia thuyét vé su phu thuc gitia
cac quan sat chéo trong di liéu bang (Cross-
Sectional Dependence - CD Test) dugc thuc
hién trugc tién d€ xac dinh viéc ton tai moi
quan hé gitia cac quoc gia trong khu vuc
(Urbain & Westerlund, 2006). Bén canh d6, vi
di liéu bang trong nghién ctiu cé s6 quan sat
chéo 16n hon s6 quan sat vé thaoi gian (N = 32
va T = 11), thong ké nhan ti Lagarane thong
qua cac thong ké Pesaran (2004), Friedman
(1937) va Frees (1995) dugc su dung do su
phu hgp ctia n6 vé6i béi canh T < N (Hoyos
& Sarafidis, 2006; Blackburne & Frank, 2007)
trong qua trinh kiém tra sy phu thudc gitia cac
quoc gia.

Budc hai 1a ki€ém dinh tinh diting cua cac
bién. Do kiém dinh nhan qua Granger yéu cau
cac chudi diing, nén cc bién tham gia sé dugc
kiém dinh tinh diing cho di liéu bang. Tac
gia kiém tra tinh diing ctia cac bién theo cac
kiém dinh Augmented Dickey Fuller (ADF),
Phillips-Perron (PP) va Im-Pesaran-Shin
(IPS). Gia thuyét H cta kiém dinh nay la ton
tai nghiém don vi, c6 nghia la cac bién khong
duing. Tiép theo, dya trén kiém dinh dong lién
két ctia Westerlund (2007), bai bdo kiém tra
cac moi quan hé dai han gitia cac bién vi su
phu thudc cat ngang xudt hién trong phén tich
kinh té lugng cua tap di liéu. Qua trinh kiém
dinh dong lién két sé giup xac dinh luén ca do
tré thich hgp ma qua d6 hai bién c¢6 tinh dong
lién két tot nhat.

Cuéi cung, moéi quan hé tuong tdc nhan
qua gitia thué va dong von FDI dugc nghién
ctu bing cach st dung phép thi nhan qua ctia
Dumitrescu va Hurlin (2012), m¢t dang cai
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tién ctia phép thi phi nhan qua cta Granger
(1969) lién quan dén tinh khong déng nhit.
4.2. Dit liéu nghién ciiu

Cac bién dai dién va dit liéu nghién ctiu
dugc thu thép tai 32 qudc gia dang phat trién
ti nam 2009 dén 2019 (Bang 1), trong do:

LFDI: Bién von dau tu truc tiép nudc ngoai
vao cac qudc gia dang phat trién (inflow). Theo
goiy ctia Chakrabarti (2001), vé6i cac bién kinh
t€ vi mo trong mo hinh giai thich FDI can lay
logarit theo gid tri tuyét d6i dé dam bao chét
lugng mo hinh tuyén tinh.

RINCOME: dai dién cho thu nhap ctia dong
FDI vao cac quoc gia dang phat trién. Bolwijn
va cong su (2018) cho raing RINCOME dai dién
cho co s6 tinh thué thu nhap doanh nghiép,
ciing nhu Crivelli va cong su (2016) va OECD
(2015) da tinh toan ty sudt lgi nhuan (ty 1é thu
nhap ctia FDI trén dong FDI vao) ctia cac nuéc
dé do ludng tac dong cta thién dudng thué dén
viéc dich chuyén lgi nhuan FDI. Bolwijn va
cong su (2018) cho rang RINCOME dai dién
cho co sd tinh thué thu nhap doanh nghiép.

RHAVE: dai dién cho dong FDI tu cac
thién duong thué vao cac quoc gia dang phat
trién. Bolwijn va cdng su (2018) nhdn manh
cac thién duong thué c6 vai tro la “dong co”
va chuyén dich lgi nhudn ctia cac chuong trinh
tranh thué MNE. K& thtia nghién ctiu nay, bién
RHAVE dugc tac gia dua vao mo hinh la dong
FDI tu 32 thién dudng thué vao cac qudc gia
dang phat trién theo OECD cong b6 nam 2013
va tinh theo ty trong trén dong FDI vao, theo
ngudn di liéu ctia IMF (chi tiét dit liéu CDIS).

TAXINCOME: dai dién cho s6 thu thué thu
nhdp doanh nghiép ctia cac qudc gia dang phat
trién. Theo cac nghién ctu thuc nghiém cua
Aslam (2015) va Wei (2000), s6 thu thué thu
nhdp doanh nghié¢p dugc thu thap tu di liéu ty
trong s6 thu thué thu nhap doanh nghiép trén
GDP cua cac quoc gia theo IMF.
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Bang 1. Do ludng cac bién va nguon dit li¢u

Bién Dién giai Nguon Tac gia

LFDI Dong FDI vao. Tinh Logarit theo gia IMF, CDIS Chakrabarti (2001);
tri tuyét doi. Crivelli va cong su (2016)

RINCOME Ty sudt lgi nhuan cua dong FDI vao IMF, CDIS  Crivelli va cong su (2016);
(ty 1¢ %). Dai dién cho co s& tinh thué Bolwijn va cong su (2018)
thu nhip doanh nghiép.

RHAVE FDI ti cac thién duong thué, tinh theo IMF, CDIS  Bolwijn va cong su (2018)
ty trong trén dong FDI vao (ty 1¢é %).

TAXINCOME Ty 1¢é thué thu nhap doanh nghiép/ IMF Aslam (2015); Wei (2000)

GDP (tj 1 %).

Bang 2. Thong ké mo ta cac bién

Tén bién S0 quan sat Trungbinh DJ léch chuin Gia tri toi thiéu Gia tri téi da
LGFDI 352 10,073 0,664 8,580 11,250
RINCOME 352 0,160 0,145 -0,248 1,285
RHAVEN 352 0,183 0,148 0,00 0,825
TAXINCOME 352 3,204 1,611 0,381 8,652

5. Két qua nghién ciiu va thao luan cac qudc gia ¢ muc y nghia 1% & ca ba kiém

5.1. Kiém dinh sy phu thudc giiia cdc quéc gia

dinh dugc dé xuat (Bang 3). Phat hién nay doi
hdi cac kiém dinh nghiém don vi dé6i véi di

Két qud kiém dinh cho thdy c6 du bdng  li¢u diing phai tinh dén sy phu thudc gitia cac
chiing d€ bdc bo gia thuyét vé su doc lap gitta  quéc gia trong dii liéu bang.

Bang 3. Két qua kiém dinh sy phu thudc gitia cac quoc gia

M6 hinh PPUL Pesaran (2004) Friedman (1937) Frees (1995)
FEM 34,625 145,210™ 8,087

1) FDI = f (TAX) REM 35,393™ 147,881 8,322
FEM 9,319*** 48,278** 3,956

2) TAX = f(FDI) REM 5,526™ 31,142 3,391

Ghi cha: FEM - M6 hinh téc dong c6 dinh, REM - M6 hinh tdc dong ngdu nhién;
Ky hiéu *, **, *** lan ligt tuong ting vdi cdc miic y nghia thong ké 10%, 5%, 1%.

5.2. Kiém tra tinh diing déi véi dii liéu bang

Két qua kiém dinh tinh dling dugc thé hién  tit cd cdc bién déu diing & bac goc cho tit ca
trong Bang 4. Cac kiém dinh vé tinh diing cia  cdc ki€ém dinh khong xu thé va c6 xu theé.
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Bang 4. Kiém tra tinh diing cta cac bién

Bién ADF PP IPS
Hé s6 Hé s6 Hé s6 Hé s6 Hé s6 Hé s6
va xu thé va xu thé va xu thé
LEDI -9,1036™ -9,4612™ -4,2668™ -4,9628™ -2,9385™ -5,7917"
RHAVE -11,0629™  -12,0262™"  -4,1376™ -4,8113™ -2,6931™ -4,7218™
RINCOME -10,7535"" -11,4966™" -6,4094™"  -7,7119™ -3,3547""  -6,0525™

TAXINCOME -7,9631" -8,0701™ -2,8114™  -3,6143™ -2,8837"  -5,5314™
Ghi cha: ky hi¢u *, **, *** lan lugt tuong ting vdi cdc miic y nghia thong ké 10%, 5%, 1%.

5.3. Két quad kiém dinh dong lién két cia  (2007) st dung cdc tiéu chuin AIC (Akaike’s
Wasterlund déi véi dit liéu bang information Criterion) va SIC (Schwaz

Pé lua chon do6 tré t6i uu cho kiém dinh  Information Criterion). Theo cac tiéu chudn
Granger, téc gié dia theo dé xudt cia Atukeren ~ nay, mo hinh (1) va (2) déu c6 do tré toi uu la 1.

Bang 5. Kiém dinh dong lién két Westerlund cho m6 hinh 1
Bién phu thudc: LFDI (D¢ tré = 1)

Bién doc lap Gt Ga Pt Pa
RINCOME -4,395%¢* -19,796*** -15,576*** -16,874***
TAXINCOME -4,324*%%* -24,577*** -20,970*** -25,065***

Ghi cha: ky hi¢u *, **, *** ldn lugt tuong ting vdi cdc miic y nghia thong ké 10%, 5%, 1%.

Két qua cho thay gia thuyét khong c6 dong  cling bi bac bé 6 mtic y nghia 1%. Nhu véy, c6
lién két doi véi bién phu thudc: LFDI va bién  mdi quan hé trong dai han gitta FDI v6i hai
RINCOME bi bac bé & mtic y nghia 1%, dong  bién co s6 thué thu nhap va bién s6 thu thué
thoi gid thuyét khong c6 dong lién két d6i v6i  thu nhép noéi trén trong mau nghién ctiu 32
bién phu thudc: LFDI va bién TAXINCOME  quéc gia dang phat trién.

Bang 6. Kiém dinh dong lién két Westerlund cho mé hinh 2
Bién phu thugc: RINCOME (D¢ tré =1)

Bién doc lap Gt Ga Pt Pa
LFDI -5.339 *** -18.266 *** -17.488 *** -16.125 ***
RHAVE -7.599 *** -18.601 *** -21.276 %+ -19.195 ***

Ghi cha: ky hieu *, **, *** lan lugt tuong ting vdi cdc miic y nghia thong ké 10%, 5%, 1%.

Bang 6 cho thay: Gia thuyét khong c6 dong ¢ mdi quan hé trong dai han gitia FDI v6i hai
lién két doi véi bién phu thuoc RINCOME va  bién co s6 thué thu nhap (1a thu nhap ctia FDI),
bién LFDI bi bdc bo & muic y nghia 1%, dong  va bién FDI tii thién dudng thué vao cic quéc
thoi gid thuyét khong c6 dong lién két d6i v6i  gi3 dang phat trién trong méu nghién ciu.
bién phu thuoc RINCOME va bién RHAVE e .. _— .
ciing bi bac bé & mtc y nghia 1%. Nhu vay, 5% Kiém dinh moi quan hé nhin qud
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Bang 7. Kiém dinh méi quan hé nhan qua

Gia thuyét W-Stat, Zbar-Stat

RINCOME - FDI 3,1737 8,6949***  (p-value = 0,0000)
FDI » RINCOME 4,5508 14,2032*** (p-value = 0,0000)
TAXINCOME - FDI 1,6257 2,5029**  (p-value = 0,0123)
FDI > TAXINCOME 4,2783 13,1131%%* (p-value = 0,0000)
RHAVE > RINCOME 2,2602 5,0408*** (p-value = 0,0000)
RINCOME » RHAVE 3,1914 8,7656*** (p-value = 0,0000)

Ghi cha: ky higu *, **, *** ldn lugt tuong ting vdi cdc miic y nghia thong ké 10%, 5%, 1%.

Két qué kiém dinh méi quan hé nhin qua
ctia Dumitrescu va Hurlin (2012) dugc trinh
bay & Bang 7 véi tat ca két qua nghién ctiu cho
thdy moi quan hé hai chiéu gitia thué va FDI,
cu thé:

Dai v6i s6 thu thué thu nhap doanh nghiép
(TAXINCOME): Tén tai mo6i quan hé hai
chiéu gitia s6 thu thué thu nhap doanh nghiép
va FDI. Két qua nay ung ho cac nghién ctu
ctua Aslam (2015); Bayar va Ozturk (2018) cho
rdng c6 mdi quan hé nhin qua hai chiéu gitia
dong von diu tu truc tiép nudc ngoai va tong
thu thué thu nhip doanh nghiép. Cu thé, khi
st dung cung bién phu thudc la ty 1¢ s6 thu
thué thu nhap doanh nghi¢p/GDP, két qua
nay tuong dong véi nghién ctiu ctia Bond va
Samuelson (1986) cho rang doanh thu tti thué
c6 thé tang trong dai han vi d4u tu nudc ngoai
sé khong rut vé nudc sau thai gian mién thué.
Tuong ty, Clausing (2009) gidi thich trong
truong hgp cac qudc gia c6 von FDI cao, doanh
thu thué ting nhiéu hon khi thué suat thué thu
nhap doanh nghiép giam. Nhu vay, s6 thu thué
thu nhap doanh nghiép va FDI c¢6 méi quan
hé nhan qua va tac dong tich cuc lan nhau tai
cac quoc gia dang phat trién trong giai doan
nghién cuu.

Doi v6i co s& thué thu nhap doanh nghiép
(RINCOME): Co s& thué tinh thué thu nhap
doanh nghiép chinh la thu nhap chiu thué cua
doanh nghiép FDI, két qua cho thdy méi quan
hé nhén qua gitta dong von FDI va thu nhap
cua FDI. Diéu nay dang vdéi cac ly thuyét veé
FDI va thuc tién cac hiép dinh mién giam thué
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6 lién quan dén viéc tang von diu tu truc tié€p
nudc ngoai (Azémar & Dharmapala, 2019).
Ngugc lai, trong cac ké hoach tranh thué, cac
MNC:s da tim cach giam thu nhap FDI tai cac
qudc gia dang phat trién, truc tiép gay x6i mon
ca s& thué thu nhap (BEPS). Do d6, moi quan
hé gitia co s thué thu nhip doanh nghiép va
dong FDI c¢6 tuong quan ngudc chiéu nhau,
diéu nay cling giai thich vi sao tai mot s6 quoc
gia dang phat trién dong FDI ngay cang tang
du thu nhép chiu thué gidm tham chi thua 16.

Ngoai ra, két qua nghién ctu cho thay ton
tai moi quan hé hai chiéu FDI tu thién dudng
thué (RHAVE) va co s6 thué thu nhap doanh
nghiép (RINCOME). Cu thé, dong FDI tu
thién dudng thué vao cac nudc dang phat
trién ngay cang ting, sé lam giam thu nhép
chiu thué thu nhap doanh nghiép cua FDI,
tt do gay x6i mon co sd thué thu nhip doanh
nghiép. Két qua nay hoan toan tuong dong véi
Crivelli va cong su (2016), Bolwijn va cdng su
(2018) nhdn manh sy dich chuyén nguén vén
FDI thong qua trung tam tai chinh nudc ngoai
(OFC), dac biét la cac thién duong thué, da gay
ra tinh trang x6i mon co s6 thué (BEPS). Nhan
dinh nay gitp cac quéc gia dang phat trién nén
chu y chinh sach thu hat FDI khi dong FDI tu
thién dudng thué vao cac quéc gia nay tang
manh mé nhiing nam gan day.

6. Két luan va kién nghi

Két qua nghién ctiu da cho thdy moi quan
hé nhan qua hai chiéu gitia dong von FDI va
tong thu thué thu nhdp doanh nghiép, ciing
nhu co s6 thué thu nhip doanh nghiép. Do dé,
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dé thu hut nguén von FDI thi ning luc canh
tranh thué, chinh sach thué c6 y nghia hét stic
quan trong déi v6i moi quoc gia.

Trudc hét, cac qudc gia khong nén ti€p tuc
canh tranh xudng day thué suat thué thu nhap
doanh nghiép, vi diéu nay giy tén thit nguon
thu ngan sach. Két qua nghién ctiu ctia bai bao
da cho thay moéi quan hé tich cuc hai chiéu gitia
dong vén FDI va téng thu thué thu nhip doanh
nghiép. Do d6, Chinh phu cac nudc van c6 thé
tang ty trong thué thu nhap doanh nghiép trén
GDP bang cach mé& rong co s& thué, 6n dinh
thué suat thué thu nhap doanh nghiép. Ngoai
ra, cac qudc gia that su cin nhiéu thay d6i dé
thac ddy su hdp dan d6i véi dong von FDI, tu
6n dinh luat phap, minh bach trong thuc thi
chinh sach dén viéc loai bd cac chi phi khong
chinh thic,...

Bén canh d6, thu nhép ctia FDI 1 co s& dé
tinh thué€ thu nhiap doanh nghiép, viéc gidm
lgi nhuén FDI tai cac quéc gia dang phat trién
da tryc ti€p gay x6i mon co s& thué thu nhap
doanh nghiép. Mgt trong nhiing nguyén nhan
cua hién tugng nay la vai tro ngay cang ro rét
ctua dong FDI tu thién dudng thué tiép tuc d6
vao cac nudc dang phat trién nham muc dich
dich chuyén lgi nhuin trong cic ké hoach
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tranh thué cia MNCs. Do do, hién nay tiéu chi
sang loc dong von FDI nén dugc ap dung dau
tién trong qua trinh thu huat FDI cta cac quoc
gia dang phat trién, trong d6 c6 Viét Nam.
Can tim nhiing nha dau tu c6 uy tin, ¢ trach
nhiém x3a hdi, va sang loc nhiing nha dau tu
t6i tu ‘thién dudng thué’, khi cac doanh nghiép
FDI c6 y dinh thanh l4p cac cong ty con & cac
thién duong thué véi muc dich d€ né tranh
thué hodac tron thué.

Sau cung, viéc ngan chidn BEPS bdng cac
bién phap don phuong ctia mdi nudc khong
thuc su kha thi trong khi cac bién phap song
phuong nhu hién nay ciing dang mat dan
tinh hiéu luc, hiéu qua do s6 lugng cac doanh
nghiép hoat dong da quoc gia ngay cang ting,
quy mo 16n, giao dich phtic tap. Cac ké hoach
BEPS dang ngay cang tré nén phd bién va dugc
thiét 1ap thong qua hanh vi chuyén gid, thuong
mai dién tt, von mong, hiép dinh thué, co sé
thudng trd hay thién duong thué. Do d6, dé
ngan chdan BEPS doi hdi cac giai phap mang
tinh t6ng thé trén co sd hop tac da phuong, va
hgp tac qudc té 1a chia khoa dé giai quyét van
dé chinh sach thué trong mdi trudng toan cau
hoa ngay nay.
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