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Joining the CPTPP is expected to provide the Vietnamese banking industry
with many opportunities to develop into the international market. The
concentration level of commercial banks will affect the market power at
the same time with the stability of that banking system. The paper focuses
on analyzing the impact of competition on the stability of 31 Vietnamese
commercial banks in the period of 2010 - 2018. Empirical research using
Lerner index to measure competitiveness, index Zscore to estimate bank
stability and the impact factors (independent variables) selected based
on the CAMELS analysis framework (IMF). Data using calculated and
aggregated results from Worldbank, IMF, published financial statements
of the State Bank (SBV), annual reports of Vietnamese commercial banks,
data summarized from reports at reputable economic forums. As a result,
the article proposes some ideas for policy makers and bank administrators
to help the banking industry become more and more stable.
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Tu khoa:

CPTPP, nang luc
canh tranh, ngin hang
thuong mai, 6n dinh
tai chinh.

Viéc gia nhap CPTPP dugc ki vong mang dén cho nganh ngén hang Viét
Nam nhiéu co hoi phat trién ra thi trudng quéc té. Mtc do tap trung
cta cac ngan hang thuong mai (NHTM) sé anh hudng dén stic manh thi
truong dong thoi véi miic do On dinh tai chinh ctia hé thong ngén hang do.
Bai viét tap trung phan tich tic ddng ctia canh tranh dén muc d6 6n dinh
tai chinh ctia 31 NHTM Viét Nam trong giai doan 2010 - 2018. Nghién
ctiu thuc nghiém st dung chi s6 Lerner d€ do ludng nang luc canh tranh,
chi s6 Zscore d€ udc lugng muc do 6n dinh tai chinh ngén hang va cac
yéu t6 tac dong (bién doc lap) dugc chon loc dua vao khung phan tich
CAMELS (IMF). Dii liéu st dung cac két qua dugc tinh toan, tong hop tu
Worldbank, IMF, bao cdo tai chinh cong b6 ciia Ngan hang Nha nudc, bao
cao thudng nién ctia 31 ngan hang thuong mai Viét Nam, s6 liéu tong két
ti bao cdo tai cac dién dan kinh t€ uy tin. Thong qua do, bai viét dé xuat
mot s6 ggi y cho cac nha hoach dinh chinh sach va quan tri ngan hang giup
cac hoat dong trong nganh ngan hang ngay cang 6n dinh hon.

1. Dat van dé

thuong mai ty do (FTA) véi cac doi tac nudce

Xu thé ty do héa tai chinh dugc coila huéng
di thich hgp trong boi canh hién nay va dugc
nhiéu qudc gia thuc hién, trong do cé Viét
Nam. D€ mé& rong quy mo thi truong thuong
mai qudc té, cac qudc gia tién hanh tu do héa
tai chinh tling budc thong qua cac hi¢p dinh
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ngoai. Hiép dinh déi tac toan dién va tién bo
xuyén Thai Binh Duong (The Comprehensive
and Progressive Agreement for Trans-Pacific
Partnership - sau day goi la Hiép dinh CPTPP)
dugc xem 1a mot FTA cé quy mo thi truong l6n
thi ba trén thé€ gidi, bao gom 11 nudc: Nhat,
Singapore, Chile, Peru, Brunei, Australia,
Malaysia, New Zeland, Mexico, Canada va
Viét Nam. Viéc tham gia CPTPP dugc ky vong
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mang lai nhiéu 1gi ich cho nén kinh té Viét
Nam ndi chung va nganh ngan hang néi riéng.

Céc noi dung cam két trong CPTPP c6 quy
mod tu do hoa tai chinh rat cao, tao diéu kién
mé rong thi trudng clia cac ngan hang nudc
ngoai vao Viét Nam dan dén canh tranh véi cac
NHTM Viét Nam la van dé tat yéu. Khi chiéu
huéng canh tranh dién ra c6 thé giy ra nhiing
bién dong tai chinh cho cac NHTM. Do do,
viéc xac dinh tac dong cua ndng luc canh tranh
dén muc do6 6n dinh tai chinh ctia cdic NHTM
Viét Nam la hét stic thiét thuc trong boi canh
hién tai. Nghién ctiu vé van dé “Tac dong cta
ndng luc canh tranh dén mtic d6 6n dinh tai
chinh ctia cdc NHTM Viét Nam trudce boi canh
tham gia Hiép dinh CPTPP” tép trung dya vao
cac két qua thuc nghiém tinh toan dugc tu da
liéu ctia 31 NHTM Viét Nam trong giai doan
2010 - 2018. Tu do, xac dinh chiéu hudng tac
dong clia cac yéu t6 va nang luc canh tranh dén
muc d6 6n dinh tai chinh ctia cic NHTM Viét
Nam truéc boi canh héi nhap CPTPP.

2. Co s6 ly thuyét va cac nghién ctu trudc

2.1. Tdc déng ciia canh tranh dén miic dé on
dinh tai chinh ciia ngan hang

Canh tranh trong nganh ngan hang anh
hudéng dén kha nang ti€p can vén clia doanh
nghiép, dén su binh &n khu vuc tai chinh va ca
nén kinh té véi hudng tac dong chua ro rang.
Theo quan diém thuyét vi thé thi trudng (Boyd
& Nicold, 2005), vi thé€ cao trén thi truong cho
phép ngan hang dit 1ai suit vay cao hon, dan
dén ting kha ning xuit hién rai ro dao duc
(moral hazard) va lya chon bat lgi (adverse
selection) vi chi cé cac cong ty c6 rli ro cao
méi chdp nhan mtuc 1ai sudt cho vay cao, nén
cing c6 thé gia tang rui ro thu hoi von/lgi
nhuén cho ngan hang. C6 hai quan diém doéi
lap trong cadc nghién ctiu vé canh tranh va muc
do6 6n dinh tai chinh ctia cdc ngin hang:

Quan diém canh tranh - dé ton thuong:
Tranh ludn ring c6 mdi quan hé ngugc chiéu
gitia canh tranh va 6n dinh tai chinh ngan
hang, vi canh tranh cao lam gidm stic manbh thi
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trudng ctia ngan hang va lgi nhuan bién. Do
dod, né sé lam tidng rui ro cho ngan hang. Hay
ndi cach khac, khi stic manh thi trudng cang
I6n hay mtic d6 canh tranh thi truong cang
thdp thi miic d6 6n dinh tai chinh ctia ngan
hang cang cao.

Quan diém canh tranh - dn dinh: Lap luin
rdng, su canh tranh cang nhiéu dan dén sy 6n
dinh cang cao. Stiglitz va Weiss (1981) tim thay
mdi quan hé ngugc chiéu gitia canh tranh (do
béang s6 lugng ngin hang tham gia) va muc do
rui ro trong nganh ngan hang.

Besanko va Thakor (2004) cho thdy, tang
canh tranh lam giam lgi thé thong tin tii quan
hé cho vay va lam tang hanh vi chdp nhén rai
ro (risk taking) ctia ngan hang. Ngoai ra, moi
trudng canh tranh cling lam cho cdc ngan
hang nhan dugc it thong tin hon vé cac khach
hang vay vén. Nghién ctiu cua Boot va cong
su (1993), Allen va Gale (2004) cho thdy, ngan
hang vi thé sé gap kho khan khi kiém tra ho so
tin dung cua khach hang. Két qua la gia tang rui
ro tin dung hon cho ngan hang va tiém &n nguy
co bat 6n cao. Ngugc lai, trong moi truong it
canh tranh, ngan hang cung cép tin dung dé
dang hon cho cac khoan vay 16n, diéu nay lam
gia tang xac sudt ngan hang bi sup d6 (Caminal
& Matutes, 2002). Nguyén nhéin c6 thé ly giai
rang hé thong ngan hang doc quyén cao cho
phép cac ngan hang ap dung lai vay cao, dong
nghia khuyén khich ngudéi dan chap nhén rai
ro 16n hon, lam cho ng x4u c6 thé gia ting. Tuy
nhién, 1ai vay cao cling mang lai thu nhap tu
lai cao cho cac ngan hang (Martinez-Miera &
Repullo, 2010). Bén canh do, khi it canh tranh
cac ngan hang cé muc lgi nhuén cao, tao diéu
kién tich lay von d€ ngan ngua cac dgt s6c bat
thuong, giam dong co chap nhan dy an rui ro
cao, lam gidm bién dong tdng trudng kinh té.

2.2. Cdc nghién citu vé tdc dong ciia canh tranh
dén miic do on dinh tai chinh ngin hang

Cé hai quan diém chinh dugc nghién ctiu
cht yéu la: Quan diém thu nhét cho thay ring
su canh tranh trong nganh ngan hang dan dén
mdt 6n dinh tai chinh, trong khi quan diém
thi hai cho rang c6 méi quan hé tich cyc ton



Tap chi Nghién ctiu Tai chinh - Marketing

tai gitia canh tranh va 6n dinh tai chinh ctia cac
NHTM.

Quan diém canh tranh - dé ton thuong,
dugc dé xuft boi (Keeley, 1990). Y tudng
chinh ctia quan diém nay la sy canh tranh
ctia ngan hang cao sé lam gia tang rai ro cua
ngan hang va gidm muc d¢ én dinh tai chinh
cua ngan hang. Vi dy, trong truéng hop canh
tranh hoan hao, 1gi nhudn ctia cdc ngan hang
sé bang khong, va khong c6 tiém ning tao ra
lgi nhuén trong tuong lai (gid tri thuong hiéu
bang khong). Ngin hang sé ha thip cic tiéu
chudn dé€ lua chon dau tu, vi ho khong cé gi
dé mat. Ngugc lai, néu cdc ngan hang c6 mot it
stic manh thi trudng va cé dugc gia tri thuong
hiéu tich cuc, cac nha quan ly ngan hang ciing
nhu cac c6 dong sé than trong hon trong viéc
chip nhén rti ro. D€ ho trg cho mo hinh gia tri
thuong hiéu, Allen va Gale (2004) st dung md
hinh dai dién. Ho cho ring cu¢c khiing hoidng
tai chinh sé c6 nhiéu kha ning xay ra trong cac
ngan hang it tap trung. Y tudng chinh ding
sau quan diém nay la su canh tranh qud mtc
lam suy giam gia tri thuong hiéu ctia cac ngan
hang bing cach giam tién thué doc quyén cta
ho va do d6 budc ho phai thuc hién hoat dong
c6 nhiéu rai ro hon. D€ kiém dinh cho quan
diém nay, nhom tac gia (Berger va cOng su,
2004) da thuc hién nghién ctu trén mau la
8.235 ngan hang & 23 qudc gia phat trién. Két
qué cho thay canh tranh lam giam stic manh
thi trudng ngan hang, giam loi nhuén va gid
tri thuong hiéu ngan hang, dong thoi gia tang
nguy co rui ro tiém 4an, ddc biét 1a rhi ro danh
muc dau tu va danh muc cho vay. Nghién ctiu
cua Fu va cdng su (2014) phan tich sy danh
doi gitia canh tranh va 6n dinh tai chinh véi da
liéu tu dugc thu thap tii 14 nudce trong khu vuc
chau A Thai Binh Duong. Két qué ctia nghién
ctu cho thdy rang mtic d¢ tap trung ngan hang
16n hon gay ra rui ro ngan hang 16n hon. Bén
canh d6, c6 nhiéu bang chiling nghién ctiu thuc
nghiém khac nhau vé moi quan hé gitia nang
luc canh tranh va mic do 6n dinh tai chinh cta
cac ngan hang. Ariss (2010) kiém tra muc do
khac nhau vé stic manh thi truéng anh hudng
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nhu thé nao dén hiéu qua va 6n dinh ctia ngan
hang trong boi canh nén kinh té ctia cac quoc
gia dang phat trién. Két qua nghién ctu cho
thdy rang stic manh thi trudng gia ting dan
dén miic d6 6n dinh tai chinh ctia ngan hang
l6n hon va nang cao hiéu qua ngan hang.
Nghién ctiu cia V6 Xuan Vinh va Dang Btiu
Kiém (2016) vé ning luc canh tranh, 1gi nhuin
va muc do 6n dinh tai chinh ctia cdc ngan hang
Viét Nam trong suét giai doan tii 2006 — 2014
cho thdy viéc nang cao ndng luc canh tranh
giup cac ngan hang tao ra lgi nhuan (dugc diéu
chinh bai rti ro) cang cao va 6n dinh hon.

Quan diém canh tranh - 6n dinh ctia Boyd
va Nicolé (2005) cho rang c6 mot mdi quan
hé tich cyc gitia nang luc canh tranh va mic
d6 6n dinh tai chinh ctia ngan hang. Y tudng
chinh cho ring it canh tranh hon dan dén lai
suit cho vay cao hon, tii d6 c6 thé lam ting
kha néng v6 ng ctia khach hang va vin dé ruai
ro dao dtic ctia khach hang. Do d6, cac ngan
hang sé doi dién véi van dé gia ting ng xau.
Ngoai ra, nghién ctu thuyc hién trong giai
doan khung hoang tai chinh 2007 - 2009 cho
thdy rai ro gia taing nhung khong lam thay déi
modi quan hé trén trong thoi ky khiung hoang.
bong quan diém trén, Jeon va cong su (2011)
da thuc hién nghién ctiu d€ tim méi quan hé
gitia canh tranh va 6n dinh ctua cic NHTM va
ngan hang tiét kiém (Mutual Savings Banks) &
Han Quoc. Két qua cho thdy canh tranh c¢6 anh
hudng tich cyc dén tinh 6n dinh tai chinh cta
cac ngan hang nay. Ung ho cho 1ap luan canh
tranh lam gia tdng 6n dinh tai chinh ctia ngan
hang, Goetz (2017) khai thac cach thiic ma &
do6 chinh quyén ti€u bang & My g& bo nhiing
quy dinh 1a rao can doi véi viéc gia nhap thi
trudng cua cac NHTM do6 thi giai doan tii nam
1976 dén nam 2006. Chinh diéu nay lam gia
tang su canh tranh gitia cac NHTM nhung
ciing ddt ra e ngai cho van dé 6n dinh tai chinh
ctia hé thong ngan hang. Két qua nghién ctu
cho théy canh tranh 16n hon lam ting tinh 6n
dinh tai chinh cho ngan hang va lam giam cac
hoat dong khong hiéu qua, qua dé chat lugng
tai sdn ngan hang cling dugc cai thién. Micco
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va cong su (2007) st dung di liéu ctia 8 nude
chau My Latinh, nghién ctiu tim thdy moéi
quan hé tich cuc gitia canh tranh va 6n dinh tai
chinh ctia ngan hang. Berger va cong su (2009)
sti dung nhiéu phuong phép dé do ludng rii ro
va canh tranh ctia ngén hang tai 23 quoc gia.
Céc két qua tim thdy su han ché trong viéc ho
trg moi quan hé canh tranh - dé t6n thuong
va canh tranh - 6n dinh. Trong d9, stic manh
thi truong lam gia tang rai ro tin dung, nhung
cac ngan hang cd stic manh thi truéng 16n hon
lai phai d6i mat véi rai ro thdp hon. Nghién
ctu cung cdp bang chiing cho thdy ngin hang
canh tranh hon sé it bi rti ro khung khoang hé
thong, tic la mtc do 6n dinh tai chinh sé bén
viing hon.

3. Mo hinh, ditliéu va phuong phap nghién
ctu
3.1. M6 hinh nghién ciiu

Duia trén nghién ctiu dugc dé xuit boi Goetz
(2017), Fernandez va Garza-Garcia (2017),
Berger va cong su (2009) nhém tac gia st dung
chi s6 Zscore dé do ludng muc d6 6n dinh tai
chinh ctia cdc NHTM Viét Nam. Zscore, la chi
s6 do luong muic d6 6n dinh tai chinh cta ngan
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hang i vao ndm t. Chi s6 Zscore dugc xac dinh
thong qua cong thuc:

EAT, + ROA,

OROA.
it

Zscoreit =

M6 hinh hoi quy dugc xay dung gém bién
phu thudc 1a chi s6 Zscore va cac bién kiém
soat lién quan dugc diéu chinh phu hgp véi
muc tiéu nghién ctu cua nhém tac gia. Mo
hinh dugc dé xuat nhu sau:

Zscore, = @ + @ Zscore, + @ Lerner,  +

®.ETA, + ®SIZE + OLTA, +
®LLP, + ® HDV, + ® HHI +
®,GROTA, + @ FS1 + ® FS2 +
® GDP, + ® INF, + ® Original
+ I]i + eit

Trong do:

- ilabién dai dién ngan hang, t 1a thoi gian; n,
la cdc ddc trung riéng ctia ngan hang; e, 1a
sai s6 ngau nhién; @ ... ®  1a cic tham s6
udc lugng.

Y nghia va phuong phép do Iudng cac bién
trong mo hinh nghién ctu:

Bang 1. Tom tat cac bién trong mo6 hinh héi quy va tuong quan ky vong

So Bién Cacnghién ciucolién Ky 5t Cach tinh
TT quan vong

Bién phu thudc

1 Zscore (Goetz, 2017), (Fernandez Chi s6 do ludng mtc Zscore,,

& Garza-Garcia, 2017),
(Berger va cong sy, 2009)

do o6n dinh tai chinh
cua ngan hang _ EAT, + ROA,

OROA.
it

Bién doc lap

Nhoém yéu té ddc trung ngian hang

2 Lerner (Berger va cong sy, 2009),
(Fu va cong su, 2014)
3  Zscore , (Goetz, 2017), (Ferndndez +

& Garza-Garcia, 2017),
(Berger va cdng su, 2009)

Chis6 doludngsticcanh (P - MC)/P

tranh ctia ngan hang

Chis6 do luong miicdd Gia tri Zscore cua
on dinh tai chinh cta nam truéc (t - 1)
ngan hang nam trudc
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So Cac nghién ciu ¢ lién

TT Bién quan Y nghia Cach tinh
4 ETA (Juabin, 2019) Quy mo6 von cht s¢ VCSH/Tdng
hitu (VCSH) tai san

5 SIZE (Fernandez &  Garza- Quy mo tai san Ln (T6ng tai san)
Garcia, 2017), (Berger va
cdng su, 2009)

6 LTA (Maudos & Solis, 2009), Quy mo tin dung Du ng cho vay/Téng
(Manlagdit, 2011) tai san

7  HDV (Maudos & Solis, 2009),
(Manlaghit, 2011)

8 LLP (Fu va cong su, 2014),
(Cihék & Schaeck, 2014)

9 HHI (Sanya & Wolfe, 2011)

10 GroTA (Lee va cong su, 2014);
(Sanya & Wolfe, 2011)

11 Original (Mustafa & Togi, 2017),
(Tan, 2016)

Thi phin huy déng vén Toéng vén huy dong/
Téng tai san
Ty 1¢ chi phi du phong Chi phi du phong

rti ro tin dung rui ro tin dung/Téng
du ng

Kha ning da dang hoéa HHI =1 - [(NON/

thu nhap NETOP)* + (NET/
NETOP)]

T6c d6 ting truéng (Tong tai san nam

tong tai san hién tai - TOng tai san

nam trudc)/ Téng tai
san nam trudc

Hinh thtic s& hitu 1 - s hitu Nha
nudc, - khong thudc
s& httu Nha nuéc

Nhém yéu té méi truong canh tranh

12 FS1 (Manlagnit, 2011), S6 lugng chi nhanh S6 lugng chi nhanh
(Claessens va cong su, ngan hang nudc ngoai NHNHg/T6ng s
2001) (NHNNg) lugng NHTM tai
Viét Nam
13 FS2 (Manlagnit, 2011), Ty trong tong tai san TOong tai san cua
(Claessens va cong su, NHNNg trong toan NHNNg/T6ng tai
2001) hé thong san toan hé thong
TCTD
Nhém yéu té kinh té vi mo
14 GDP (Delis, 2012) Téc do tang truéng GDP
15 INF (Delis, 2012) Ty 1é lam phat

3.2. Dit liéu nghién ciiu

Nghién ctu st dung di liéu thi cip voi
mau di liéu bao gobm 31 NHTM Viét Nam.
Tinh dén thoi di€ém 31/12/2018 theo thong
ké ctia Nha nudc, tong s6 NHTM 100% von

cta Viét Nam la 35 ngan hang (gobm 4 NHTM
Nha nudc va 31 NHTM c6 phan). Tong tai san
ctia 35 NHTM Viét Nam dugc tac gia st dung
chiém 99,78% tOng tai san ctia cac NHTM Viét
Nam. Nhu vay, 31 NHTM dugc nhém tac gia
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lva chon dam bao dai dién cho cac NHTM tai
Viét Nam.

Diiliéu do ludng s6 lugng va tdng tai san clia
cac NHTM tai Viét Nam c6 von dau tu nuGc
ngoai la 11 ngan hang va lién doanh. Di li¢u
tinh todn cac bién ndi tai bén trong ngan hang
dugc thu thap ti co s6 di liéu Bankscope, bao
cao thuong nién, bdo cdo tai chinh hgp nhét
c6 kiém toan, tai liéu dai hoi dong c6 dong
thuong nién theo nam cta cdic NHTM chinh
thiic cong bo, di liéu Ngan hang Nha nudc.
Dii liéu tinh todn cac yéu t6 bén ngoai thudc
moi trudng vi mo dugc thu thap ti cic nguén
tin cdy nhu Worldbank, IMF, Téng cuc théng
ké Viét Nam. Dii liéu c6 cau truc dang bang va
khong can bing.

3.3. Phuong phdp nghién ciiu

Udc lugng hoi quy mod hinh thuc nghiém
bang cach tinh toan cac bién trong moé hinh,
thong ké mo ta, kiém dinh mo hinh, tién hanh
udc lugng miic do 6n dinh tai chinh cua cac
ngan hang.

Budc 1: Tinh toan cac bién trong mo hinh
thuc nghiém

Tat ca cac bién s6 dugc tinh theo cong
thiic mo ta trong Bang 1. Bién Lerner (chi s6
do luong nang luc canh tranh), dugc xac dinh
bang ty 1é chénh léch gitia gia dau ra va chi phi
bién so véi gia dau ra, thong qua cong thuc:

Pit B MCit
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Gia tri MC dugc uéc lugng dua trén ham
s6 tong chi phi (Kasman & Carvallo, 2014) va
theo trinh tu 2 budc, cu thé:

Ldy logarit ty nhién ciia ham tong chi phi:

LnTC,= o, + «LnQ, + (1/2)a,(LnQ,)’
aLnW .+ alnW,  + alnW,
aLnQ LnW _ — + alnQLnW,
aLnQ LnW, + alnW LnW_
alOLnWIithW3it + alanWZithW3it
(172)a ([LnW )]* + (1/2) ,[LnW )]?
+ (12)a [LnW )]* + T + (1/2)
a0+ (1/2)a, TLnQ, + a ,TLnW  +
a ,TLnW, +a TLnW, +¢ (2)

+ 4+ 4+ + +

Trong dé: TC 1a tdng chi phi (bao gom chi
phi lai va chi phi ngoai lai); Q la tOng tai san;
Ba gia dau vao gom: W, 1a gid von tién g,
W, 1a gid von lao dong va W, 1a gid von vat
chat; (W, - chi phi lai / tong cho vay, W, chi
phi luong/tong tai san, W, - chi phi hoat dong
khdc/tong tai sdan co dinh); T la xu huéng thoi
gian (Time Trend) nham ndm bat tic dong
cta thay d6i cong nghé dan dén nhiing thay
d6i ctia ham san xudt theo thoi gian. T = 1 cho
ndm 2010, T = 2 cho ndm 2011... va T =9 cho
nam 2018; € 1a sai s6 ngau nhién; a ... a, 12 cac
tham s6 uéc lugng.

Ldy dao ham bdc nhdt tii phuong trinh (2)

Sau khi udc lugng ham t6ng chi phi, chi phi
bién dugc xac dinh bing cach ldy dao ham bac

x TC

Lerner. — —it———"it_ (1) nhat tii phuong trinh TC.
it
it
MC— dTC _ a +anQ +alnW, +alnW +alnW +a T
aQ Q,

Budc 2: Thong ké mo ta cac bién s6 thudc
mo hinh thuc nghiém

Thong ké mo ta dua ra cac tiéu chi thong
ké nhu s6 quan sat, gia tri trung binh, d¢ léch
chudn, gia tri l6n nhit, gia tri nho nhét, gia tri
trung vi cua di liéu.

Budc 3: Lua chon phuong phap hoi quy
cho mo6 hinh nghién ctiu

Phuong phap OLS (ordinary least squares —
OLS) dugc ap dung cho mo6 hinh hoi quy.

Sau khi tién hanh hoi quy bang OLS, nhém
tac gia tién hanh loai bd cac bién khong c6 y
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nghia thong ké & két qua udc lugng tic 1a cac
bién khong can thiét. Tiép theo d6, nhom tac
gia tiép tuc thuc hién hdi quy véi phuong phap
FEM (Fixed effects model - mo hinh tac dong
cO dinh) va REM (Random effects model - mo6
hinh tac déng ngau nhién).

Lua chon moé hinh hoi quy thich hgp cho
viéc phan tich cdc bién bang cach st dung cac
kiém dinh F, Hausman. Kiém dinh F gitp cho
viéc danh gia lya chon mo hinh FEM thay cho
OLS. Kiém dinh Hausman gitp xac dinh mo
hinh FEM phu hgp hon REM réi ti€p tuc tién
hanh kiém dinh T (T-test) d€ kiém tra y nghia
cua cac hé s6 uéc lugng.

Budc 4: Kiém dinh cac khuyét tat cua
mo hinh

Nhom tac gia tién hanh kiém dinh bang
phuong phdp nhan tu phong dai phuong sai
VIF nham kiém dinh hién tugng da cdng
tuyén ctia mot bién doc lap véi cac bién doc
lap khac. Cac kiém dinh Breusch-Pagan va
Breusch-Godfrey dugc thuc hién nhim kiém
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tra hién tugng phuong sai thay d6i va tu tuong
quan. Néu mo hinh c¢é ton tai hién tugng tu
tuong quan, tac gia tién hanh khic phuc bang
cach st dung phuong phap binh phuong t6i
thiéu téng quat GLS. Dya trén nghién ctiu ctia
Pathan va cdng su (2007) cho ridng cic nghién
ctiu thuc nghiém muc d¢ anh hudng cta cac
ngan hang ngoai d6i v6i ngan hang noéi dia
thuong gdp cdc van dé noi sinh, mot phan la do
ban chat cac bién dugc stt dung trong mo hinh
nghién ctu. D€ khac phuc hién tugng noi sinh,
udc lugng hdi quy mo hinh nghién ctu bang
phuong phap GMM dugc dugc nhiéu nghién
ctiu sti dung nham mang lai két qua udc lugng
viing (Arellano & Bond, 1991; Lee va cong su,
2014; Mensi & Labidi, 2015).

4. Két qua va thao luin
4.1. Thong ké mé td cdc bién trong moé hinh

Nghién ctiu dugc thuc hién trén mau gom
31 NHTM Viét Namva 11 NHTM c6 vén nuGc
ngoai giai doan 2010 - 2018. Két qua thong ké
mo ta dugc chi tiét:

Bang 2. Bang thong ké mo ta cac bién trong mo hinh Zscore

Bién so Quan sat Trungbinh DJ léch chuin Gia tri nhé nhit Gia tri 16n nhat
Bién phu thudc

ZscoreMH?3 271 12,6665 5,6891 0,9030 33,9246
Bién ddc lap va bién kiém soat

Zscorel 271 12,9026 5,6303 0,9030 33,9246
Lerner 271 0,1795 0,0866 -0,5039 0,4354
ETA 271 0,0949 0,0429 0,0326 0,2554
SIZE 271 18,3747 1,1685 15,9227 20,9956
LTA 271 0,5437 0,1319 0,1473 0,8075
HDV 271 0,6362 0,1348 0,2508 0,8937
LLP 271 0,0338 0,0688 0,0025 0,6766
HHI 271 0,7055 0,2651 0,5005 3,7370
GroTA 271 1,8372 23,8438 -0,9282 392,8397
FS1 271 0,2000 0,0216 0,1837 0,2391
FS2 271 0,1027 0,0057 0,0954 0,1130
GDP 271 0,0624 0,0058 0,0525 0,0708
INF 271 0,0661 0,0635 -0,0019 0,2126
Original 271 0,1661 0,3728 0,0000 1,0000
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4.2. Két qud do ludng tdc dong ciia nang luc canh tranh dén miic dé on dinh tai chinh ciia cdc
ngan hang thuong mai Viét Nam

Bang 3. Tém tat két qua hoi quy

Bién s6 OLS FEM REM GLS Zscore
Zscorel -0,0189*** -0,0157*** -0,0144** -,01889*** -0,0143*
Lerner 9,4227*** 10,3399*** 10,1662*** 9,4226*** 9,5422***
ETA 127,3711%%%  127,3979***  126,5509*** 127,3711***  126,4209***
SIZE -0,2605*** 0,0863 -0,2312*** -0,2605*** -0,2358***
LTA 1,1392%** 1,5775%** 1,4307%%* 1,1392*** 1,0663***
HDV -1,4865*** -1,4102*** -1,5753*** -1,4865*** -1,0223***
LLP -0,4253 0,1400 0,1244 -0,4253 -0,3363
HHI 0,5431*** 0,4942*** 0,5041*** 0,5431*** 0,6319%**
GroTA -0,0018 -0,0007 -0,0010 -0,0018 -0,0008***
FS1 -0,2106 -2,3385 -0,5420 -0,2106 -0,9164
FS2 7,9961 1,1473 6,3786 7,9961 10,1407***
GDP 3,9956 1,0053 2,8264 3,9956 6,4375%**
INF 0,0021 1,1757* 0,0579 0,0021 0,7876*
Original -0,1837* -0,2147** -0,3148** -0,1837* -0,2568*
_cons 5,3063*** -2,0472 4,5027%%* 5,3063*** 4,8629%+*
S8 quan sat 270
S$6 nhém 31
Bién cong cu 28
Mean VIF 2,13

F test that all u_i = 0: F(30, 226) = 5,85
F-test

Prob > F = 0,0000

Hausman test

Test: Ho: difference in coefficients not systematic
chi2(12) = (b - B)’[(V_b - V_B)A(-1)](b - B) = 14,20
Prob>chi2 = 0,0000

(V_b - V_B is not positive definite)

Breusch Pagar test

Wooldridge test

AR(2)
Sargan test
Hansen test

Test: Var(u)=0
chibar2(01) = 76,73
Prob > chibar2 = 0,0000
HO: no first order autocorrelation
F (1, 30) = 31,309
Prob > F = 0,0000
Pr>z= 0,909
Prob > chi2 = 0,330
Prob > chi2 = 0,602

Ghi chu: Cdc ky hiéu (***), (**), (*) thé hién miic y nghia thong ké lan lugt tuong ving la 1%, 5%,

10%.
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Heé s6 VIF ctia mo6 hinh 1a 2,13 cho thdy mo
hinh khong c6 hién tugng da cong tuyén. Kiém
dinh F test cho két qua Prob > F = 0,0000, nghia
la mé hinh tac dong c6 dinh (FEM) phu hogp.
Trong kiém dinh ti€p theo, nghién ctiu tién
hanh kiém dinh ho6i quy theo mé hinh tac
dong ngau nhién (REM) va thuc hién kiém
dinh Hausman test d€ lva chon moé hinh phu
hop. Két qua gia tri Prob > chi2 = 0,0000, nghia
la chon m6 hinh FEM.

Kiém dinh Breusch Pagar test va Wooldridge
test cho két qua Prob > chi2 = 0,0000 va
Prob > F = 0,0000 cho thdy mo6 hinh ton tai
hién tugng phuong sai thay déi va tu tuong
quan, nén mo hinh GLS sé dugc st dung dé
kiém soat va khac phuc khuyét tat.

Theo Delis va cdng sy (2009), gitia stic canh
tranh va von c6 moéi quan hé tuong quan véi
nhau nén nguy co ton tai van dé néi sinh trong
moé hinh nghién ctu. Vi vay, phuong phap
S.GMM dugc sti dung dé khic phuc vin dé
ndi sinh tiém 4n trong két qua nghién ctiu. M6
hinh nghién ctiu c6 y nghia thong ké véi muc
y nghia 1%. Kiém dinh Hansen test c6 Prob >
chi2 = 0,602 16n hon 0,05 nén chap nhan gia
thiét H: m6 hinh dugc xdc dinh dung, cdc bién
dai dién la hop ly. Kiém dinh AR(2) c6 gia tri
Pr>z= 0,909 16n hon 0,05 nén chap nhan gia
thiét H : khong c6 su tiong quan chudi bac 2.

Két qua hoi quy ti uéc lugng S.GMM trinh
bay trong bang 3 cho thdy mtic d¢ anh hudng
cua cac yéu t6 dén muc do canh tranh cta cac
NHTM cu thé nhu sau:

Chi s6 Lerner: Hé s6 hoi quy bién Lerner
cho thdy nang luc canh tranh cé tac dong
duong dén muc do on dinh tai chinh va c6 y
nghia thong ké & mtic 1%. Két qua ham y nang
luc canh tranh cang tang, thi mtc d6 6n dinh
tai chinh ctia cac NHTM Viét Nam cang tang.
Két qua nay phu hgp véi cac nghién ctiu cua
Berger va cong su (2009), Fu va cong su (2014),
déu tng ho cho quan diém “canh tranh - dé
ton thuong”. Thuc té hoat dong NHTM tai
Viét Nam trong thai gian qua da cho thay mot
s6 mat trai do ap luc canh tranh gitia cac ngan
hang trong thi trudng ngin hang. Nham git
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viing vi thé trén thi truong khi cé su gia nhap
ctia cac t6 chilic nude ngoai vao thi trudng noi
dia (va ngugc lai), ap luc canh tranh ngay cang
gay git, c6 nhiéu NHTM tai Viét Nam gop
phan tao nén nhiing cudc dua lai suit, nhiing
hanh dong rut tién gtii 6 at ciia khach hang, gay
ra su bat 6n dinh tai chinh va lam giam long tin
ctia khach hang vao hé thong NHTM. Két qua
nghién ctiu trén cling tuong dong véi két qua
nghién ctiu cua (V6 Xuan Vinh & Dang Bliu
Kiém, 2016).

Quy mé von chu sé hitu (ETA): Két qua
nghién ctiu cho thdy, hé s6 hoi quy cua bién
ETA la duong va c6 y nghia thong ké cho thay
moi quan hé ty 1¢ thuan gitia ty 1€ von chu sé
hiiu binh quan trén tong tai san binh quan véi
chi s6 Zscore, khi ty 1 nay ting thi Zscore tang,
muic d¢ 6n dinh tai chinh ctia ngan hang ting.
Két qua nay phu hgp véi nghién ctiu ctia Hoang
Cong Gia Khanh va Tran Hung Son (2015),
Nguyén Minh Ha va Nguyén Ba Hudng (2016).

Quy mo ngan hang (SIZE): Két qua héi quy
cho thdy quy mo6 ngan hang tac dong tiéu cuc
dén muc d¢ 6n dinh tai chinh ctia cac ngan
hang va c6 mtc y nghia thong ké 10%. biéu
nay ham y khi tai san gia tang thi tinh 6n dinh
cta ngan hang c6 xu huéng giam.

Quy mé tin dung (LTA): Két qua hoi quy
cho thdy quy mo tin dung ngén hang tac dong
tich cuc dén muc d0 6n dinh tai chinh cta
ngan hang va c6 muc y nghia thong ké 1%. Khi
tin dung ngin hang tang trudng cling tiém an
nhiéu rli ro va nguy co néu ngan hang khong
kiém soat t6t chinh sich an toan tin dung.
Hoat dong tin dung dugc xem la nguon thu
quan trong trong doanh thu cua ngan hang.
Khi du ng tin dung cang cao dong gop rat l6n
vao thu nhdp. Vi vay, yéu t6 nay phan anh
ndng luc quan tri tot cia cdc nha quan ly ngan
hang (Sadikoglu & Zehir, 2010).

Thi phdn huy dong von (HDV): Két qua
cho thay thi phan huy dong von cic NHTM
trong giai doan 2010 - 2018 tac dong tiéu
cuc dén mic d6 6n dinh tai chinh cta ngin
hang, y nghia thong ké 1%. Khi huy dong dugc
nhiéu von thi tai san c6 ctia ngan hang sé gia
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tang, nhung di€u nay ciing dong thoi lam tang
nguén chi phi dé€ chi trd cho cac khoan von
huy dong dan dén giam lgi nhuén. Néu ngan
hang khong c6 chién lugc st dung tot ngudn
von huy dong thi sé c6 nguy co gia ting rui ro
thanh khoan cho ngan hang, diéu nay ciing la
mot trong nguyén nhan gy mit 6n dinh cho
hoat dong ngan hang.

Ty lé du phong rui ro tin dung (LLP): Hé s6
hoéi quy cho bién LLP ¢6 tac dong 4m véi chi
s6 Zscore. Tuy nhién, tac gia khong tim dugc
bang chiing vé tac dong cua ty 1é du phong rai
ro tin dung lén mtic d¢ 6n dinh tai chinh cua
ngan hang.

Kha ndng da dang héa thu nhdp (HHI):
Két qua hoi quy cho thdy hoat dong da dang
héa cang tang tac dong tich cuc dén mtic do
6n dinh tai chinh cta ngan hang. Khi c6 su
gia nhap thi trudng cua cic NHNNg, d¢€ thu
hut mé rong thi trudng va ning cao vi thé
bat budc cdc NHTM Viét Nam phai mé rong
cac san phdm dich vu thay vi tip tip trung
vao cac hoat dong truyén thong cho vay va
huy dong von. Piéu nay c6 thé thu hut dugc
ngudn von tu nudc ngoai st dung cho viéc
phat trién dich vy, tiép can thém cong nghé
tién tién, ngudn nhan luc va quan ly trinh do
cao tli cac ngan hang manh cta cac nudc gia
nhép lam ting muc d6 6n dinh tai chinh cho
ngan hang noéi dia. K&t qua nay tuong dong
v6i nghién ctiu ctia Amidu va Wolfe (2013);
Mensi va Labidi (2015).

Téc dé tang truéng tong tai sdn (GroTA):
Két qua hoi quy cho thdy toc do tang trudng
tong tai san tac dong tiéu cuc dén muc do 6n
dinh tai chinh cia ngan hang va c6 mtc y
nghia thong ké 1%. Két qua tuong dong véi
cdc nghién ctiu dua ra két qua rang cic ngin
hang 16n thudng mao hiém vao nhiéu linh
vic, bao gom cac linh vuc ¢6 rui ro cao va de
doa dén mtc d6 6n dinh tai chinh ctua ngin
hang do6. Bén canh do, ngan hang c6 tdng tai
san 16n c6 thé do su gop von dau tu cta nhiéu
doi tugng sé hitu, trong dé co6 sy tham gia cta
cac t0 chuc tai chinh nudc ngoai, ciing cé thé
1a yéu t6 lam suy giam ndng lyc canh tranh va
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muc d6 6n dinh tai chinh cta ngan hang noéi
dia (Athanasoglou va cong su, 2008).

Cac yéu té vi mo

Két qua héi quy cho thay téc do ting trudng
GDP tac dong tich cuc dén mtc d6 6n dinh tai
chinh cua ngan hang va c¢é muc y nghia thong
ké 1%. biéu nay cho thdy khi nén kinh té tang
trudng tot ngan hang sé chiu tac dong tich cuc
ti su phat trién d6. Két qua nay phu hgp véi cac
nghién ctiu trudc do6 cua Fu va cong su (2014),
Ariss (2010). Ty 1é lam phat INF tac dong tich
cuc dén mic do 6n dinh cta ngan hang va c6
muc y nghia thong ké 1% tuong dong véi két
qua nghién ctiu cia Putranto va cong su (2014)
chi ra rdng ty 1¢ lam phat tac dong tich cuc dén
kha nang sinh 16i ctia ngan hang, tang muc do
6n dinh tai chinh cho ngén hang.

Muic d¢ anh hudng tii sy hién dién caa ngan
hang nuéc ngoai dén cic NHTM Viét Nam

Bién ty 1é so6 lugng NHNNg trén tong so
lugng ngan hang toan hé thong tin dung Viét
Nam (FS1): Két qua hoi quy cho thay tuong
quan ngugc chiéu gitia miic do on dinh tai
chinh ctia ngén hang va s6 lugng ngan hang
nudc ngoai tai Viét Nam. Tuy nhién bién nay
lai khong c6 y nghia thong ké trong m6 hinh
nghién ctu, c6 thé do s6 lugng ngin hang co6
von nudc ngoai chiém ty 1é con it trong giai
doan nghién ctiu.

Bién ty 1¢ tong tai san cic NHNNg trén
tong tai sdn toan hé thong tin dung Viét Nam
(ES2): Két qua hoi quy cho thiy tuong quan
cung chiéu gitia muc do 6n dinh tai chinh cua
ngan hang va ty trong tai san NHNNGg tai Viét
Nam. Diéu nay ham y khi cé su tang trudng
FDI tit NHNNg thi sé gép phan lam ting mtic
d6 6n dinh ctia cdc NHTM noi dia. Day la mot
tin hiéu ddng miing trong boéi canh hoi nhap
CPTPP. Khi gia nhdp CPTPP, véi cac cam két
trong linh vyc tai chinh ngan hang, viéc gia tang
FDI cho nganh ngan hang la tat yéu. Khi c6 su
gia nhap ctia cdc NHNNg sé gop phan tang quy
mo vé von, tang stic manh canh tranh cho cac
NHTM noi dia. Bén canh d6, cic NHTM trong
nudc sé c6 co hoi tiép can véi nén khoa hoc
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cong nghé tién tién, trinh d6 quan ly va nguén
nhan lyc chét lugng cao. Pong thoi ¢ thé hoc
héi néng cao trinh dé chuyén moén nghiép vu,
md rong hoat dong dich vu chuyén nghiép cho
chinh ngan hang cta minh. Cac ngan hang
trong nudc cling c¢é thé maé rong diu tu sang
nudc ngoai thong qua su hgp tac va phoi hop
cua cac ngan hang trong khoi CPTPP, nang
cao hiéu qua hoat dong va gia tang vi thé canh
tranh cia NHTM Viét Nam. Két qua nghién
ctiu hoéi quy phu hgp véi két qua nghién ctiu
cua Claessens va cong su (2001).

Hg¢ s6 hoi quy bién Original c6 miic y nghia
1% va d4u ngugc chiéu véi chi s6 Zscore. Diéu
nay ham y khi tang khi ting mdc d6 kiém soat
va quan ly cia Nha nudc sé lam giam mtic do
On dinh tai chinh ctia cdc ngin hang trong boi
canh hoi nhap. Cac ngan hang c6 sy quan ly
ctia Nha nudc sé c6 nhiéu vu thé vé von, chinh
sach bao h¢, tuy nhién ciing chinh diéu nay
lam giam kha ndng ty bao vé trudc cac bién
doi lién tuc cta thi truong, ddc biét trong giai
doan hdi nhap theo xu thé ty do hoéa tai chinh.
Diéu nay tuong dong véi két qua nghién ciu
cua Tan (2016).

5. Kétluan va ham y chinh sach
5.1. Két lugn

Két qua ham y nang luc canh tranh cang
tang thi miic dd 6n dinh tai chinh ctia hé thong
ngan hang Viét Nam cang ting. Két qua nay
phu hop véi cac nghién ctiu ctia Berger va
cong su (2009), Fu va cong su (2014), V6 Xuan
Vinh va bédng Btiu Kiém (2016) déu tng ho
cho quan diém “canh tranh - dé t6n thuong”.
Két qua nay gép phan ctng c6 cho cac két qua
nghién ctu trudec d6 vé két ludn: ngan hang co6
ndng luc canh tranh cang cao thi muc d6 6n
dinh tai chinh cang cao.

Nhin chung, phan 16n két qua nghién ctiu
cac yéu t6 tac dong déu phu hgp véi ky vong
nghién ctiu. Nhiing ky vong nay dugc xay dung
dua trén khung ly thuyét dugc lugc khao va
cac nghién ctiu thyc nghiém c6 lién quan. Do
do, két qua nghién ctiu ctia nhém tac gia cho
truong hop 31 NHTM tai Viét Nam trong giai
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doan 2010 - 2018 sé dong gbp vao viéc tng hd
cho nhiing quan diém kinh té€ truéc do, cung
cap cho thuc tién buc tranh danh gia tdng thé
va chi tiét dang tin cdy vé moi quan hé gitia cac
yéu t6 ddc trung ctia ngan hang Viét Nam.
5.2. Ham y chinh sdch

Van dé Viét Nam ky két Hiép dinh CPTPP
ki vong dem dén cho nén kinh t€ néi chung va
nganh ngin hang néi riéng nhiing trién vong
16n trong viéc két n6i va maé rong thi trudng
quéc té. Xu thé mé cua, d6i méi quan diém
- chinh sach - co cdu - dudng 16i hoat dong
khong con la k& hoach hay dy dinh nita ma
phai dugc tién hanh nhanh chéng va dong bo
trén tat ca cac linh vuc c6 lién quan theo noéi
dung cam két tit Hiép dinh.

Dé dat dugc hiéu qua t6t nhat, doi hoi
Chinh pht can phai quyét tim, manh dan
d6i méi quan diém quan ly, diéu hanh chinh
sach ctia minh, thiac d4y su phéi hgp dong bo
gitia cac chinh sach kinh té€ vi mo, nhat la gitia
chinh sach tai khéa véi chinh sich tién té dé
thiét 1ap moi truong vi mé 6n dinh ciing nhu
chung tay ho tr¢ dinh huéng tdm nhin phat
trién chién lugc cho nganh ngan hang. Song
song v6i viéc d6i méi quan diém quan ly va
diéu hanh, v6i xu huéng quoc t€ hoa linh vuc
ngan hang, khi tham gia hoi nhap vao hé thong
ngan hang thé giéi cling nhu vao thi trudng tai
chinh - tién té quoc té€, noi tai ban than cac
ngan hang Viét Nam phai bat budc chu dong
cai tién hoat dong, tré thanh ngan hang du
manh, du stic canh tranh dé c6 thé dugc xép
hang ctung cac ngan hang khac trong khu vuc
va trén thé gidi theo cac tiéu chi vé von, tdng
tai san, nang luc quan ly, 1gi nhuan, kha nang
thanh khoan, thong tin cong khai, minh bach
va do thich ting vé6i thi trudng... Dong thai,
ngan hang Nha nudéc nén ting cudng quan ly
rui ro, ddc biét chu trong cai thién hé thong
quan tri ndi bo cua cac NHTM, c¢6 chién lugc
quan tri nguoén von ngoai vao thi trudng Viét
Nam, mat khdc c6 chinh sach cht dong doi
pho véi cac thach thic tit bén ngoai nham tang
cudng va giti viing 6n dinh hé thong.
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