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Toém tit

Nghién ctru phan tich va danh gia tac dong ctia cac yéu t6 dén rai ro thanh khoan cua hé thdng ngan
hang thuong mai Viét Nam giai doan 2008 — 2017 bang viéc str dung khe hé tai tro (FGAP) dé do
ludng rui ro thanh khoan. Két qua nghién ctru cho thiy ngan hang c6 quy mé cang 16n thi rii ro
thanh khoan cang giam trong khi ty 1 von tu ¢ trén tong ngudn von, ty 1& cho vay trén tong tai
san, va ty sudt sinh 101 trén von chi s¢ hitu cang cao thi rai ro thanh khoan ctia ngan hang s& cang
tang. Nghién ctru ciing chi ra su phu thudc cac ngudn tai tro bén ngoai lam gia tang rui ro thanh
khoan ctia cac ngan hang. Bén canh d6, cac yéu t6 vi mé nhu toc do ting truong kinh té va khing
hoang tai chinh c6 tac dong dwong dén rui ro thanh khoan. Tir két qua nay, nghién ctru di dé xuét
mot sé giai phap nham gitp cac ngan hang c6 thé han ché rui ro thanh khoan, gia ting sy 6n dinh
cua cac ngan hang Vi¢t Nam.

Tw khoa: Rui ro thanh khoan, ngan hang thuong mai, khe ho tai tro.

Abstract

The study analyses and examines the impacts of factors on the liquidity risk of the Vietnamese
banking system over 2008 — 2017 period using financing gap (FGAP) to measure liquidity risk. The
results of the study indicate that larger banks have lower risk liquidity whereas banks with higher
equity to total capital ratio, loan to total asset ratio, and return on equity ratio encounter higher risk
liquidity. Besides, some macroeconomic factors such as GDP growth and inflation have positive
effects on risk liquidity of commercial banks. From these findings, the study recommends some
solutions to help banks to restrict liquidity risk and increase the stability of commercial banks in

Vietnam.
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1. Pat van dé

Cudc khung hoang tai chinh toan cau nim
2007 — 2008 va sy sup db hang loat ctia cac to
chtre tai chinh trén thé gidi da cho thay nhiing
thiéu sot trong quan 1y thanh khoan cua cac t6
chire tai chinh, din dén viéc dang bao dong vé
tinh trang thiéu hut thanh khoan tai cac ngan
hang. Tt sau cudc khung hoang, rii ro thanh
khoan tai cac ngan hang dan dan nhan duoc sy
quan tam 16n tr cac nha hoach dinh chinh sach
va cac nha nghién ctru trén thé gioi. Tai Viét
Nam, trong thoi gian qua mot s6 ngén hang da
phai d6i mat véi tinh trang cing thang thanh
khoan khi ngudn cung tién mat khong du dap
mg nhu cau rit tién hang loat ciia nguoi gui
tién, ddc biét trude cac tin don lién quan dén
ngan hang, dién hinh nhu tai ngan hang Thuong
mai (NHTM) c6 phan A Chau nam 2003 hay
NHTM c¢b phan nong thoén Ninh Binh va
NHTM c6 phan Phuong Nam nim 2005. Tinh
trang cang thang thanh khoan nam 2008 cing
v6i nhimg bién dong trén thi truong nta cudi
2010 cho dén nay ciing di cho thiy tim quan
trong cua viéc quan ly rui ro thanh khoan trong
cac NHTM. Rui ro thanh khoan cia NHTM
Viét Nam duogc giam thiéu nho céc c¢b ging cua
ngan hang Nha nuéc (NHNN) trong viée kiém
soat 1ai suat tran va khuyén khich ngan hang
16n hé tro ngan hang nho. Tuy nhién, nguy co
tiém 4n rai ro thanh khoan ctia cac NHTM Viét
Nam con khé cao ciing nhu vin dé giam sat rui
ro thanh khoan cia NHNN Viét Nam van chua
dugc dung nhu ky vong. Do d6, dé dam bao
su an toan trong hoat dong cua mot ngan hang
cling nhu sy on dinh cta ca hé théng, viéc phan
tich cac yéu td tac dong dén rii ro thanh khoan
ngan hang 1a mot van dé ludn dugc quan tam.
Van dé nay da duoc nghién ctru boi Chung Hua
Shen va cong su (2009), Vodova (2011), Belaid
va cong su (2016), Singh va Sharma (2016),
Ahamad, F. & Rasool (2017) ...
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Hau hét cac mo hinh nghién ciru trude day
déu su dung céach tiép can ruai ro thanh khoan
thong qua céc ty s6 do ludng thanh khoan. Tuy
nhién, Poorman va Blake (2005) cho rang néu
nhu chi sir dung cic ty so thanh khoan dé do
luong rui ro thanh khoan 1a khong du va d6
khong phai 1a giai phap dé xir 1y van dé rui ro
thanh khoan trong hoat dong ngin hang. Thém
vao do, cac nha quan tri ngan hang cling cho
rang sir dung nhiing ty s6 thanh khoan thuong
gdy nham 13n boi vi str dung cac ty sd thanh
khoan gidng nhu viéc sir dung bang can ddi ké
toan cua quéa khtr dé do luong nhiing dong tién
trong tuong lai. Chung Hua Shen va cong su
(2009) ciing di chi ra diém manh cua viéc sir
dung khe h¢ tai tro dé do luong rai ro thanh
khoan so voi hé so thanh khoan, d6 1a céc hé
s6 thanh khoan dugc tinh toan tir bang can dbi
ké
aé
khoan trong khi khe hé tai tro duoc tinh bang

toan ngan hang nén thuong dugc st dung
du doan xu hudng dién bién cta thanh

chénh 1éch gitra tai san va ngudn von dbi voi
ca thoi diém hién tai va twong lai nén Chung
Hua Shen va cong su da dé xuit viée st dung
khe ho tai trg dé do luong rai ro thanh khoan.
Viéc su dung khe ho tai trg dé do luong rui ro
thanh khoan cling dugc sy ung ho cua Gatev
va Strahan (2006), Sauders va Corrnett (2007),
Arif va Anees (2012). Vi vay, dé do luong rui
ro thanh khoan chinh xac hon, nghién ctru nay
da st dung khe h¢ tai trg cho viéc nghién ctru
va phan tich tac dong cia cac yéu td dén rui
ro thanh khoan cta hé thong ngan hang thuong
mai Viét Nam.

2. Co s6' 1y luén

Nghién ctru ctia Aspachs va cong su (2005)
vé nhitng yéu t6 anh huéng dén rui ro tin dung
ctia ngan hang Anh giai doan 1985 — 2003 bang
cach sir dung dit liéu quy di chi ra rang kha
ning thanh khoan ctia ngan hang c¢6 mdi quan
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hé thudn chiéu vai ty 1& vbn chii s¢ hitu, hd trg
vbn tir ngan hang Nha nudc, ty 1 cho vay/tong
tai san; va c6 mdi quan hé nghich chiéu voi lai
suat ngan han, 1di sudt Repo 2 tuan. Valla va
Saes-Escorbiac (2006) nghién ctru vé tac dong
clia cac yéu td vi md va vi mo dén kha ning
thanh khoan cta cac NHTM tai Anh cho thay
thanh khodn ctia ngan hang phu thudc vao céc
yéu t6 nhu: loi nhuan ngan hang, ting trudng
tin dung, quy mo ngan hang, tdng trudng kinh
té, 13i suat ngin han. Lucchetta (2007) di su
dung dit lidu cua 5066 ngan hang & Chau Au
giai doan 1998 — 2004 dé phan tich mdi quan
h¢ gitra cdc ngan hang vdi nhau trén thi truong
lién ngan hang va qua trinh cho vay lién ngan
hang thong qua 14i sudt binh quan lién ngan
hang anh huong dén kha nang thanh khoan cua
ngan hang. Két qua cho thiy kha ning thanh
khoan cia ngan hang (do ludong bdi ty I¢ céac
khoan cho vay trén tong tai san) bi anh hudng
boi hanh vi ciia ngan hang trén thi truong lién
ngan hang, 13i suat lién ngan hang, 14i suit co
ban cua Chinh phu, ty I¢ cac khoan vay trén
téng tai san, ty 18 no x4u va quy md ngan hang.
Chung-Hua Shen va cong su (2009) da stir dung
mod hinh nguyén nhan rui ro thanh khoan udce
luong cho cac hé théng NHTM cua 12 nén kinh
té hang dau thé gidi trong pham vi thoi gian
1994 —2006. Mot két qua dang luu v 12 bién quy
md téng tai san c6 tac dong phi tuyén dén rai ro
thanh khoan ngan hang, giai doan diu mot khi
tang tai san s€ lam gidm rui ro thanh khoéan. Tuy
nhién khi tong tai san ting dén mot mic nao
do s€ lam tang rui ro thanh khoan. Khe ho tai
trg ¢6 moi quan hé cung chiéu véi ty 1é von tu
c6 trén tong tai san, su phu thudc cac ngudn tai
trg bén ngoai; va nghich chiéu voi dy trit thanh
khoan, ting trudng kinh té. Lam phat trong nim
nay khong anh huéng dén rui ro thanh khoan
trong ndm doé nhung anh hudng lam giam rai
ro thanh khodn trong nam sau d6. Nghién ctru
truong hop cac ngan hang cia Pakistan, Akhtar
va cong su (2011) két luan rang quy mé cua cac
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ngan hang va vén luu dong rong c6 mdi quan
hé cing chiéu véi rii ro thanh khoan. ROE c¢6
mbi twong quan nghich véi rui ro thanh khoan.
Vodova (2011) nghién ctru cac yéu td quyét
dinh kha nang thanh khoan cua cac NHTM tai
Cong hoa Séc trong giai doan 2001 — 2009. Két
quéa nghién ctru cho thay thanh khoan cia cac
NHTM tai Séc c6 mbi quan h¢ cung chiéu véi
ty 1& von chu s hiru, ty 18 no xau, 13i suat giao
dich lién ngan hang, 13i suét cho vay. Nguoc
lai, ty 1¢ lam phét, ty 1é ting truong kinh té
va khung hoang tai chinh c6 tdc dong nghich
chiéu dén thanh khoan ngan hang. Anjum Igbal
(2012) nghién curu cac ngan hang tai Pakistan
giai doan 2007 — 2010 cho thiy CAR, quy mo,
ROA, ROE c¢6 tac dong cung chiéu dén rui
ro thanh khoan, trong khi dé ty 1é ng xau co
tac dong nghich chiéu dén rui ro thanh khoan.
Vodova (2013a) nghién ciru cac yéu td tac dong
dén thanh khoan ctia cac NHTM Hungary giai
doan 2001 —2010. Két qua nghién ctru cho thay
rti ro thanh khoan ngan hang c6 méi quan hé
nguoc chiéu dén quy mo cua cac ngan hang,
chinh sach 14i sudt va 13i suit giao dich lién
ngan hang va c6 mdi quan hé cung chiéu véi
an toan von cta cac ngan hang, 13i suat cho vay
va loi nhuan ngan hang. Bén canh do, Vodova
(2013b) ciing nghién ctru cac yéu to quyét dinh
tinh thanh khoan cua cac NHTM Ba Lan giai
doan 2001 — 2010. Két qua nghién ctru cho
thdy lgi nhuan ngan hang, 13i suat va quy mo
ngan hang tac dong cung chiéu dén rui ro thanh
khoan. Nguoc lai, an toan von, lam phat, ty
1¢ no x4u va lai suat cho vay lién ngan hang
tac dong nghich chiéu dén rui ro thanh khoan.
Singh va Sharma (2016) nghién ctru cac yéu tb
anh hudéng kha nang thanh khoan cta 59 ngan
hang tai An D¢ giai doan 2000 — 2013 d3 tim
thdy tac dong 4m ctia quy md ngan hang va ting
truong kinh té 1én kha nang thanh khoan. Mt
khac, yéu t6 loi nhuan, hé s6 an toan von, ty
1¢ v6n huy dong trén tong ngudn vén va lam
phat lai c6 tac dong dwong dén kha ning thanh
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khoan. Thém vao dé, nghién ctru vé cac yéu tb
tac dong dén rai ro thanh khoan ctia cac NHTM
Tunisian giai doan 2000 — 2012, Belaid va cong
su (2016) da chi ra mdi quan hé thuan giira chat
luong khoan vay (thé hién qua ty 1& no xau),
hé sb an toan von, chat luong quan 1y, mé hinh
kinh doanh va rti ro thanh khoan, trong khi quy
mo tai san lai co tadc dong ngugc chiéu dén rui
ro thanh khoan. Ahamad va Rasool (2017) phan
tich cac yéu to anh huong dén kha niang thanh
khoan cta 37 NHTM tai Pakistan giai doan
2005 — 2014 d4 chi ra rang ty 1& v6n chu s& hitu
trén tong ngudn von va toc do tang truong kinh
té c6 tac dong duong dén kha ning thanh khoan
ctia cac NHTM. Nguoc lai, ty 1 no xdu va quy
mo ngan hang lai c6 tac dong am dén kha ning
thanh khoan cua cac NHTM.

Trong nhimg nam gan diy mot sd nghién
ctru ciing nghién ctru cac yéu td tac dong dén
rii ro thanh khoan cia hé thong ngan hang
thuong mai Viét Nam. Nghién ctru cia Truong
Quang Thong (2013) vé cac yéu td tac dong dén
rui ro thanh khoan cua 27 ngan hang thuong
mai Viét Nam giai doan 2002 — 2011 st dung
khe ho tai trg dé do luong rui ro thanh khoan.
Két qua cho thiy rui ro thanh khoan ngan hang
khong nhing phu thudc vao cac yéu td bén
trong hé thong ngan hang nhu: tong tai san, du
trir thanh khoan, vay lién ngan hang, ty 1¢ von
tu co trén téng tai san ma con chiu sy tac dong
bi cac diéu kién kinh té vi mo nhu: ting trudng
kinh té, lam phat, do tré cua chinh sach. Mot
két qua dang luu y 13 bién quy mo tong tai san
c6 tac dong phi tuyén dén rui ro thanh khoan
ngan hang, giai doan dau mot khi ting tai san
s€ lam gidm rui ro thanh khoan. Tuy nhién khi
tong tai san ting dén mot muc nao do s& lam
tdng rui ro thanh khodn. Rui ro thanh khoan
cling c6 quan hé dong bién voi ty 1 vén tu c6
trén tong tai san, vay lién ngan hang va nghich
bién v6i dy trit thanh khoan, ting truéng kinh
té. Lam phat trong nim nay khong anh hudng
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dén rui ro thanh khoan trong nim d6 nhung anh
huéng lam gidm rui ro thanh khoan trong nam
sau do. bang Van Dan (2015) nghién curu cac
yéu t6 anh huong dén rui ro thanh khoan cua 15
NHTM I6n tai Viét Nam giai doan 2007 — 2014.
Két qua nghién ctru chi ra rui ro thanh khoan c6
quan hé nghich chiu véi quy mo tong tai san
va cling chiéu véi ty 1& cho vay trén tong tai san.
Két qua nay dugc giai thich 1a vi khi ngén hang
cb quy md cang 16n thi ngan hang c6 nhiéu loi
thé canh tranh trén thi truong va cang giam rui
ro thanh khodn. Ngoai ra, ngan hang c6 ty I¢
cho vay trén téng tai san cao thi khi d6 ngan
hang s& giam du trit thanh khoan dan dén rui ro
thanh khoan tang 1én. Hon ntra, khi ngan hang
mo rong tin dung s€ gia tang rui ro tin dung kéo
theo rui ro thanh khoan tang theo. Nghién ctru
ctia Nguyén Thi My Linh (2016) kiém dinh su
tac dong ciia cac yéu té dén ty 1¢ thanh khoan
cua 19 NHTM Viét Nam trong giai doan 2007
—2014. Két qua nghién ctru cho thdy rui ro tin
dung ngan hang, kha nang sinh lgi ngan hang,
ty 1& von ngan hang, 14i suat bién, quy mo ngan
hang tic dong nghich chiéu dén ty 1& thanh
khoan ctia ngan hang. Nghién ctru ctia Nguyén
Hai Long (2017) vé quan tri rti ro thanh khoan
tai Ngan hang Nong nghiép va Phat trién noéng
thon Viét Nam voi chudi di liéu tir 2011 - 2016
tai 25 chi nhanh thuc Agribank. Nghién ctru
do luong rui ro thanh khoan thong qua khe hé
tai trg dya theo goi y cua Saunders va Cornett
(2006). Két qua nghién ctru cho thdy mbi quan
hé ty 18 thuan giita ty 16 von vay bén ngoai, kha
nang sinh 101, du no cho vay, ty I¢ lam phat va
khe ho tai trg. Ngoai ra, bién ting truong kinh
té 1ai o tac dong nguoc chiéu d6i véi ty 1€ khe
hé tai trg. Mbi tuong quan nghich nay co thé
duoc 1y giai dya trén “phan Ung theo chu ky
ctia nhu cau thanh khoan”, tirc 1a cac ngan hang
¢6 xu hudng dy trir thanh khoéan trong sudt thoi
ky suy thodi va “giai phong” thanh khoan trong
giai doan ting truong. Nghién ctru ciia Nguyén
Hoang Phong va Phan Thi Thu Ha (2017) vé
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cac yéu td tic dong dén kha niang thanh khoan
cta 32 NHTM Viét Nam trong giai doan 2006
—2015. Thanh khoan ngan hang dugc do luong
bang ty 18 tai san thanh khoan trén tong tai san
(L1) va ty 18 tai san thanh khoan trén von huy
dong ngan han (L2). Két qua nghién ctru cho
thdy cac ty 1é thanh khoan ngan hang c6 mdi
quan hé dé)ng bién véi ty 1¢ von chu s& hiru,
mirc d6 tap trung thi truong, 13i suat lién ngan
hang, ting truong kinh t& va nghich bién voi
quy mo ngan hang, ty 1¢ du ng cho vay. Bén
canh d0, nghién ctru con phat hién thay ty 1é
thanh khoan ngan hang cling chiu tdc dong cua
do tré thanh khoan ky trude.

3. Mo hinh nghién ctru va phwong phap
nghién ctru
3.1. Gid thuyét nghién ciru.

Mot s6 nghién ctru vé tic dong cua quy
md ngan hang 1én rii ro thanh khoan cho thay
ngan hang c6 quy mo tong tai san cang 16n thi
s¢€ it gap rui ro thanh khoan hon nhu Lucchetta
(2007), Belaid va cong su (2016). Do do,

Gid thuyét H - Quy mo ngan hang tac dong

nguoc chiéu dén rui ro thanh khoan.

Vodova (2013a) di chi ra rang ty 1& von tu
c6 clia ngan hang trén téng ngudn von ¢ quan
hé cung chiéu v6i kha niang thanh khoan hay
quan hé nghich chiéu véi rui ro thanh khoan.
Do do,

Gid thuyét H,: Ty I¢ von tw ¢é trén tong
nguon von tdc déng nguwoc chiéu dén rii ro
thanh khoan cua ngan hang.

Cac khoan cho vay thuong c6 tinh thanh
khoan thap, do d6 cac ngan hang co ty 1& cho
vay trén tong tai san cang cao thi cang kém vé
kha nang thanh khoan, do do rui ro thanh khoan
cang 16n (Vodova, 2011). Do do,

Gid thuyét H.: Ty ¢ cho vay trén tong tai
san tdac dong cung chiéu den rui ro thanh khoan
cua ngan hang.
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Lucchetta (2007), Sufian va Chong (2008),
Vong va Chan (2009) tim thidy mbi tuong quan
nghich chiéu giita ty 16 du phong rai ro tin dung
va rui ro thanh khodn cua céc ngan hang. Do do,

Gid thuyét H, Ty l¢ dw phong rui ro tin
dung trén tong du no tac dong nguwoc chiéu dén

rui ro thanh khoan cua ngan hang.

Dé gia tang loi nhudn, ngan hang co thé
gia ting hoat dong cho vay nhiéu hon, tir d6
ngan hang co6 thé d6i mit voi rui ro thanh khoan
nhiéu hon. Do do,

Gid thuyét H Ty sudt sinh 161 trén von chii
& hitu tde dong ciing chiéu dén rii ro thanh

khoan cua ngan hang.

Céc nghién cuu cia Chung Hua Shen va
cong su (2009), Truong Quang Thong (2013)
cling da chi ra sy phu thudc ngué)n von bén
ngodi ¢ tac dong cung chiéu dén rui ro thanh
khoan. Do do,

Gid thuyét H. Su phu thugc nguon tdi
tro bén ngoai tac dong cung chiéu den rui ro

thanh khoan.

Vé mit Iy thuyét, ngan hang sé giit nhidu du
trir thanh khoan trong thoi ky kinh té suy thoa,
khi ma cho vay gip nhiéu rii ro hon va nguoc
lai, trong thoi ky tang truong kinh té, ngan hang
lai ¢6 xu huéng giam du trir thanh khoan dé c6
thé cho vay nhiéu hon, trong khi huy dong c6
thé giam sut, két qua lam ting khe ho tai tro,
tor d6 gia tang rai ro thanh khoan (Chung-Hua
Shen va cong su, 2009). Do do,

Gid thuyét H.,: T oc dé tang truong kinh té
c6 tdc ddng ciing chiéu dén rii ro thanh khoan

cua ngdn hang.

Perry (1992) chi ra quan hé gilta thanh
khoan va hi€u nang ngan hang tuy thudc vao
muc d§ ky vong lam phat. Néu lam phat duoc
ky vong hoan toan, ngan hang c6 thé diéu chinh
1ai suat dé gia tang thu nhap 1di nhanh hon so

vo1 mue do gia tang cua chi phi 1ai. Ngan hang
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do d6 co thé gia ting cac khoan cho vay, trong
khi d6 do &p luc canh tranh, cdc hoat dong
huy dong von c6 thé sut giam, gia ting rui ro
thanh khoan. Theo cac nghién ctru ciia Vodova
(2011), Truong Quang Thong va Pham Minh
Tién (2014) cho thay mtrc do thay doi lam phat
c6 tac dong cung chiéu véi rui ro thanh khoan
ngan hang. Do do,

Gia thuyét H: Ty 1¢ lam phdt c6 tdc
dong cung chiéu den rui ro thanh khoan cua
ngdn hang.

Bunda va Desquilbet (2008), trong nghién
ctru dd nhan manh rang cudc khing hoang tai
chinh ndm 2008 — 2009 c6 tac dong dang ké va
tiéu cuc dén ty 16 thanh khoan va cac ngan hang
phai d6i mit véi rai ro thanh khoan cao hon
trong mot cudc khing hoang tai chinh. Vodova
(2011), trong nghién ctru ctia dng vé cac ngan
hang Séc, cling nhan manh rang cudc khing
hoang tai chinh c6 tac dong tiéu cuc dén thanh
khoan cta ngan hang din dén nguy co cac ngan
hang gip khung hoang thanh khoan rt cao.

Gid thuyét H,: Khing hodng kinh 1é ¢6 tic
dong cung chiéu dén rui ro thanh khoan cua
ngan hang.

3.2. M6 hinh va phwong phap nghién ciru

Duya vao cac nghién ctru trude day vé cac
yéu to tac dong dén rui ro thanh khoan nhu
Chung Hua Shen va cong su (2009), Bang Van
Dan (2015) va Farooq Ahmad va Nasir Rasool
(2017), nhom tac gia xay dung mo hinh nghién

clru sau:

FGAP, = + SIZE, + ,CAP + LTA, +
JLLPTL, + ROE, + EFD, + GDPG, +
JNF, ++ CRISIS + g

Nghién ctru cia Chung Hua Shen va cong
su (2009) da chi ra diém manh cua viéc st

dung khe h¢ tai tro dé do luong rui ro thanh
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khoan so voi hé s6 thanh khoan, d6 1a cac hé
s6 thanh khoan dugc tinh toan tir bang can dbi
ké toan ngan hang nén thuong duoc sir dung
dé du doan xu hudéng dién bién cta thanh
khoan trong khi khe h¢ tai trg dugc tinh béng
chénh 1éch giita tai san va ngudn von dbi véi
ca thoi diém hién tai va tuong lai nén Chung
Hua Shen va cong su da dé xuit viée st dung
khe ho tai trg dé do luong rii ro thanh khoan.
Viéc st dung khe ho tai trg dé do luong rui ro
thanh khoan cling dugc su ung hg cua Gatev
va Strahan (2006), Sauders va Corrnett (2007),
Arif va Anees (2012). Do dd, trong nghién
cuu nay, nhom tac gid st dung khe h¢ tai trg
(FGAP) dé do ludng rui ro thanh khoan.
Tién giri

khach hang

Tong tai san

Cho vay

FGAP = khach hang

Khe ho tai trg (FGAP) cua ngan hang cang
16n thi nhu cau dé vay von trén thi truong tién
té cang 16n va kha niang gip cic van dé thanh
khoan ciing cang 16n do dua vao ngudn vén

vay nay.

Céc bién doc 1ap trong mé hinh gdm quy mé
ngan hang (SIZE) duoc do ludng bang logarit
tur nhién cua téng tai san; ty 1¢ von chu sé hiru
trén tong ngudn von (CAP); ty 18 cho vay trén
tong tai san (LTA) va ty 1& du phong rui ro tin
dung trén téng du ng (LLPTL) dé do ludng rui
ro tin dung, ty suat sinh 15 trén vén chi sé hitu
ctiia ngan hang (ROE) duogc do ludng bang loi
nhuan r()ng/vén chu s¢ hiru; sy phu thudc cac
ngudn tai trg bén ngoai (EFD) dugc do ludong
bang ngudén vén bén ngoai/tdng ngudn von.
Ngoai ra, mo hinh con xem xét tac dong cua
cac yéu té vi mé nhu toc do ting truong kinh té
(GDPG) va ty 1¢ lam phat (INF), khing hoang
kinh té (CRISIS). Nam 2008 va 2009 duoc xem

14 hai ndm nén kinh t& Viét Nam chiu tac dong



Tap chi Nghién ctvu Tai chinh — Marketing sb 51, 06/2019

manh nhit tir cudc khing hoang tai chinh toan
cau voi téc do tang truong GDP tuwong tmg 1a
6,31% va 5,32%, thép nhét trong 10 nam tw
2000 — 2010. Do d6, nghién ctru chon bién gia
CRISIS nhén céc gia tri bang 1 ddi voi cac ndm
2008 va 2009, va bang 0 ddi voi cac nam con
lai. Sau khi tién hanh cac kiém dinh da cong
tuyén, ty tuong quan, Hausman, Breusch-
Pagan Lagrange, nghién cuu da lua chon md
hinh cac yéu t6 anh hudng ngiu nhién (Random
effect model - REM) va xtr Iy hién tugng tu
tuong quan bang phuong phap wdc luong GLS
(Generalized Least squares) cho mo6 hinh tac

dong ngau nhién.

3.3. Dir liéu nghién ciru.

Nghién ctru thu thap sé liéu tir bao céo tai
chinh da duogc kiém toan cia 21 NHTM tai Viét
Nam trong giai doan 2008 — 2017. Dt li¢u da
loai trir cdc ngan hang sap nhdp va cac ngan
hang bi mua lai khong dong, cic ngan hang
nudc ngoai va cac ngan hang lién doanh va céc
ngan hang khong c6 day du s liéu bao cdo tai
chinh. Céc dit liéu vé cac yéu t6 vi mo duoc thu
thap tir bao cdo chi s6 khu vuc chau A — Théi
Binh Duong ctia Ngan hang Phat trién Chau A
(ADB) tir 2008 dén 2017.

4. Két qua nghién ciru

Bang 1. Két qua thong ké mé ta cac bién sé dinh lwong

A i Gia tri Gia tri Gia tri R 2
S0 quan sat Lz i P . Do léch chuan
nho nhat 16n nhat trung binh
FGAP 210 -0.3259 0.1924 -0.0649 0.1117
SIZE 210 14.8936 20.9075 18.1844 1.2183
CAP 210 0.0406 0.4624 0.1044 0.0559
LTA 210 0.1982 0.8164 0.5563 0.1262
LLPTL 210 0.0019 0.0370 0.0127 0.0052
ROE 210 0.0008 0.4248 0.1005 0.0710
EFD 210 0.0000 0.3434 0.1035 0.0765
GDPG 210 0.0525 0.0680 0.0601 0.0053
INF 210 0.0088 0.2312 0.0857 0.0671
Nguon: Tinh todn ciia tdc gia
Bang 2. Ma trin hé s6 twong quan giira cac bién so.
FGAP | SIZE CAP LTA |LLPTL| ROE EFD | GDPG | INF |[CRISIS
FGAP 1
SIZE -0.141 1
CAP 0.238 | -0.682 1
LTA 0.451 0.181 0.004 1
LLPTL | -0.151 | 0.364 | -0.229 | 0.057
ROE 0.100 | 0.294 | -0.178 | -0.078 | 0.008 1
EFD 0.326 | 0.310 | -0.291 | -0.154 | 0.018 | 0.209 1
GDPG | -0.054 | 0.234 | -0.200 | 0.094 | -0.085 | -0.043 | -0.061 1
INF 0.177 | -0.313 | 0.303 | -0.287 | -0.061 | 0.203 | -0.027 | -0.313 1
CRISIS | 0.089 | -0.358 | 0.259 | -0.097 | -0.144 | 0.128 | -0.191 | -0.453 | 0.486 1

Nguon: Tinh toan cua tac gia
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Chi s6 VIF (Variance Inflation Factor) nho
hon 3 cho thdy khong ¢ hién tugng da cong
tuyén giita cac bién doc 1ap trong mé hinh.

Bang 3. Hé s6 nhan tir phéng dai phwong

sai (VIF).

Variable VIF 1/VIF
SIZE 2.73 0.365945
CAP 2.03 0.492179
CRISIS 1.74 0.574834
INF 1.62 0.616689
GDPG 1.41 0.706744
ROE 1.3 0.767733
EFD 1.29 0.773391
LLPTL 1.28 0.779524
LTA 1.21 0.826767
Mean VIF 1.63

Nguon: Tinh toan cua tac gia

Sau khi thuc hién kiém dinh nhan t
Largrange cho vi¢éc lua chon gita mo hinh
Pooled OLS va REM, cac két qua déu c6 P-value
= 0,000 < 0. = 5% nén két luan bac bo gia thuyét
H,. Nhu vay, phuong phap udc lwgng REM
s€ phu hop hon so vdi Pooled OLS. Két qua
kiém dinh Hausman cho thay cac két qua déu
¢6 p-value > a = 0.05, do d6 khong thé bac bod
gia thuyét gia thuyét H,. Nhu vay, st dung mo
hinh cac yéu t6 anh huéng ngiu nhién (REM)
s& phu hop hon so voi mé hinh cac yéu té ¢
dinh (FEM). Tir két qua hai kiém nghiém trén,
phuong phap REM duogc lya chon la phuong
phap hdi quy cho mé hinh nghién ciru.

Biang 4. Két qua kiém dinh Breusch-Pagan Lagrange va Hausman cho md hinh nghién ciru

L Bién phu ) _ Phwong phap duoc
Kiém dinh R Chi-Square | Prob.Chi-Square
thudc chon
Breusch-Pagan
FGAP 75,14 0,0000 REM
Lagrange
Hausman FGAP 13,03 0,1611 REM

Nguon: Tinh toan cua tac gia

Bang 5. Két qua kiém dinh ty twong quan ciia phan du ciia mé hinh

Bién phu thujc Chi-Square Prob.Chi-Square Két qua
Xay ra hién tuong tu
FGAP 44,95 0.0000
tuong quan

Nhu vy, voi két qua kiém dinh cho thiy
Prob = 0,0000 < 0,05 (muc y nghia 5%) nén ca
hai mé hinh déu x4y ra hién tuong tu twong quan
ctia phan du, c6 nghia 1a mé hinh héi quy udc
lwong bang phuwong phap REM khong dam bao
gia thuyét dit ra. Do d6, nghién ctru s& khong
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Nguon: Theo tinh todn ciia tic gid

sir dung mé hinh nay dé thao luan ma s& tiép
tuc thyc hién xir Iy sai pham bang phuong phap
udc luong GLS (Generalized Least squares)
cho mé hinh tac dong ngiu nhién dé thu duoc
mo hinh chinh xac hon.
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Bang 6. Két qua hdi quy mé hinh sau khi xir 1y sai pham

BIEN PHU THUQC .
’ : Hé so Z P>/z/
FGAP ’
SIZE -0,0256%** -2,72 0,007
CAP 0,2663** 2.16 0,031
LTA 0,494 1 #*** 9,96 0,000
LLPTL -1,6286 -1,45 0,147
ROE 0,1658** 2,17 0,030
EFD 0,7512%%* 10,94 0,000
GDPG 2,1697** 2,43 0,015
INF 0,1998** 2,92 0,004
CRISIS 0,0077 0,50 0,615
Cons -0,1263 -0,71 0,477
S6 quan sat 210 210 210
Wald.Chi Square 236,40
Prob-Chi-Square 0,0000

* k¥ ¥k o6y nahia thong ké twong g ¢ mirc 10%, 5%, 1%

Két qua nghién ctru cho thiy quy mé tong tai
san ngan hang (SIZE) tac dong nguoc chiéu dén
rui ro thanh khodn v6i mtrc y nghia 1%. Ngan
hang c6 quy mé cang 16n thi cang c6 thé giam
thiéu dugc rai ro thanh khoan. Piéu nay c6 thé
duogc giai thich do ¢ Viét Nam céc ngan hang co
quy md 16n da sb 1a cac NHTM quéc doanh va
cac ngan hang nay nho vao suc manh thi truong
c6 thé thu hut duoc ngudn von huy dong 16n tir
cac tap doan, tong cong ty Nha nudc voi mirc
1ai suét thap, cac ngan hang nay lai co loi thé
kinh té theo quy mo khi chi phi ¢6 dinh duoc
phan bd cho mot khéi lwong giao dich 16n. Tur
do, cac ngan hang sé c6 kha nang thanh khoan
rat doi dao gdp phan giam thiéu kha nang ding
trudc nguy co dbi mit véi rui ro thanh khoan.

Ty 18 von tu c6 trén tong ngudn von tac dong
duong dén rui ro thanh khoan va c¢6 y nghia
théng ké. Diéu nay co thé do khi von sé hitu
cuia ngan hang tang 1én, khong loai trir kha nang
ngan hang s& dau tu vao cic tai san rii ro cao
v6éi mong mubn dat duoc loi nhuan cao nham
bu dap cho viéc gia ting chi phi von do von tu
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Nguon: Theo tinh todn ciia tic gid

c6 tang 1én tao ra. Viéc ting von ty co qua mic
& cac NHTM s& ludn tiém an kha nhiéu rui ro
trong d6 bao gém rui ro thanh khoan. Mt khac,
viéc tang von tu ¢6 ctia cac NHTM Viét Nam
¢6 thé duogc thyuc hién tir viée phat hanh thém
o phiéu, trai phiéu chuyén doi trén thi truong
chimg khoan hodc cic NHTM s¢ tién hanh ting
vbn diéu 1¢ bang cach chia cd tirc bang cb phiéu.
Do d6 cac co dong co thé gy ap luc 16n cho
cac nha quan 1y ngan hang nhiam ting loi nhuan
bang cach dau tu nhiéu hon hodc cho vay nhiéu
hon vai 13i suat cao. Chién lugc nay c6 thé dugc
thuc hién thong qua viéc chuyén d6i mot phan
tai san thanh khodn ctia ngan hang thanh tai
san dudi hinh thuc cho vay dai han cling nhu
dau tu dai han nhim tao ra loi nhuén cao hon.
Céac ngan hang c6 ngudn vén chu so hitu cang
16n s& “lan 4t” tién gui khach hang tir 6 lam
giam cung thanh khoan nén can dy trit thanh
khoan nhiéu hon; con cac ngan hang c6 ngudn
vbn chu yéu 1a ngudn vén huy dong thi du trix
thanh khodn s€ c6 xu hudng giam (Diamond va
Rajan, 2001; Vodova, 2013a; Wilbert, 2014), tu
d6 lam gia ting nguy co rui ro thanh khoan.
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Ty 1& cho vay trén tong tai san c6 tac dong
duong dén rui ro thanh khoan véi mirc ¥ nghia
thong ké 1%. Két qua nay phu hop véi két qua
nghién ctru cua Vodova (2011). Cac NHTM
Viét Nam thuong tip trung nhiéu vao hoat dong
cho vay va cac khoan vay thuong cé tinh thanh
khoan thap. Do d0, cho vay cang nhiéu thi kha
ning ngan hang di mat véi rui ro thanh khoan
cang cao.

Ty suét sinh 10i trén von chu s¢ hitu cua
ngan hang cé tic dong duong va co6 y nghia
thong ké. Piéu nay ciing phu hop véi thyc té
vé su danh doi gitra 191 nhudn va dam bao an
toan thanh khoan. Thém vao do, khi ngan hang
hoat dong ngay cang hiéu qua thi niém tin cua
dan chung s€ tang 1én, tao diéu kién thuan loi
dé c6 thé huy dong thém ngudn von 16n, uy tin
gia ting, diéu d6 gop phan 6n dinh thanh khoan
cho ngan hang.

Su phu thudc cac nguén tai trg bén ngoai
c6 tac dong duong dén rui ro thanh khoan va
¢6 y nghia théng ké ¢ muc y nghia 1%. Két
qua nghién ctru ndy pht hop voi két qua nghién
ctru cua céc tac gia Chung Hua Shen va cong
su (2009), Truong Quang Thong (2013). C6 thé
thiy rang viéc tao 1ap mot ngudn von viing chic
dé phat trién bén virng 14 rat can thiét. Tuy nhién,
hién nay ngudn huy dong vén cia cac NHTM
cb phan con khé han ché, viéc ting von con gip
nhiéu kh6 khin trong van dé huy dong tién gui
tiét kiém, vap phai sy canh tranh quyét liét tir
cac NHTM quéc doanh va cac quy tin dung.
Do d6, tinh trang thiéu hut ngudn vén trung va
dai han hién tai con phu thudc kha nhiéu vao
ngudn von lién ngan hang va kénh hd tro cta
NHNN va dé cai thién tinh trang nay budc cac
ngan hang phai ap dung chinh sach 13i suat huy
dong cao va canh tranh. Diéu nay sé khién cho
cac ngan hang dung trudc nguy co rui ro thanh
khoan rat cao. Téac dong cua du phong rui ro tin
dung dén rui ro thanh khoan khong c6 ¥ nghia
thong ké.
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Céc yéu tb vi mo ciing tac dong dén rui
ro thanh khoan cua ngan hang. Cu thé, toc do
tang truong kinh té c6 tac dong duong dén rui
ro thanh khoan. Két qua nay phu hop voi cac
nghién ctru cia Chung Hua Shen va cdng su
(2009), Truong Quang Thong (2013), Ahamad
va Rasool (2017). Trong thoi ky kinh té suy
thodi, cdc ngan hang c6 xu huéng du trit thanh
khoan nhiéu hon va nguoc lai, trong thoi ky
tang truong kinh té, xuat hién cac co hoi cho
vay phu hop thi cac ngan hang sé giam dy trix
thanh khoan dé c6 thé cho vay nhiéu hon. Vi
vay, tde do tang truong kinh té cang cao thi rai
ro thanh khodn cang l6n. Ty 1¢ lam phat tac
dong cung chiéu véi rui ro thanh khoan va cé
¥ nghia thong ké & mirc y nghia 1%. Két qua
nay phu hop véi két qua nghién ctru ciia cac
tac gid Vodova (2011), Truong Quang Thong va
Pham Minh Tién (2014). Tac dong cua ty 1& du
phong rui ro tin dung trén tong du no (LLPTL)
va yéu t6 khung hoang kinh té (CRISIS) 1én rui
ro thanh khoan khong c6 y nghia.

5. P& xuit gidi phap nhim giam thiéu
rii ro thanh khoan ciia hé¢ thong NHTM
Viét Nam

Tir két qua nghién ctru, nhom téc gia dé xuat
mot sb giai phap nham giup cac NHTM Viét
Nam c6 thé tang kha niang thanh khoan tir d6
giip cac ngan hang gidm rui ro thanh khoan va
gia ting su 6n dinh trong hoat dong.

Thir nhat, ngdn hang can mé réng quy mé
ngadn hang, gia tang tai san

Cac NHTM Viét Nam can c¢6 cac bién phap
thich hop dé md rong quy mo tai san nham
giam thiéu raii ro thanh khoan nhu thu hat von
dau tu cua cac dbi tic va cac nha dau tu 16n
trong va ngoai nudc, trén co s¢ do vua gitp
cac ngan hang gia tang tai san vua giap hoc
hoi kinh nghiém quan 1y tir cdc nha dau tu va
quan ly chuyén nghiép. Bén canh d6, cac ngan
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hang ciing tién hanh mé rong mang ludi hoat
dong nhu phat trién thém cac chi nhanh, phong
giao dich tai nhitng dia phuong c6 nhiéu tiém
nang phat trién, dé mé rong co s¢ khach hang,
huy dong thém nhiéu von va timg budc thu hep
khoang cach thi phan véi cac ddi thu canh tranh.
Déi voi cac ngan hang nho va khong manh vé
tai chinh c6 thé xem xét phuong 4n mua ban va
sap nhap (M&A) dé gitip ngan hang ting nhanh
quy md, mé rong hé thdng mang ludi, co so dir
liéu khach hang va lam manh thém nang lyc tai
chinh, tang long tin cta khach hang va tir do
gitp giam rui ro thanh khoan. Tuy nhién, viéc
mo rong quy mo tai san ngan hang can di ciing
v6i duy tri dém thanh khoan phu hop dé dap
mg nhu cau thanh khoan ciia ngan hang.

Thir hai, ngan hang can ndng cao chat

lwong nguon von ty co

Qua trinh ting von nhanh chéng cua
cac NHTM c6 phéan trong thoi gian ngin da
hinh thanh cu trac sé hitu, dic biét 1a tinh trang
s& htru chéo va da phuong gitta ngan hang voi
doanh nghiép va ngan hang v6i ngan hang. Piéu
nay c6 thé phat sinh nhiéu khoan ng xau, dic
biét 1a rii ro mang tinh hé théng vi van dé thanh
khoan cho cac ngan hang. Do d6, mdi ngan hang
can Ivra chon cho minh céc chién lugc tang von
nhim giam thiéu cac ngudn vén co rii ro cao,
tang trudng ngudn von theo cach bén viing, 6n
dinh hon nhu phat hanh ching chi tién gii ky
han dai dé tang vén cap 2, khong chia co tirc dé
bd sung von tu ¢6 hodc tang von diéu 18 theo hai
hinh thtrc phd bién 1a tra ¢ tirc bang cd phiéu
va phat hanh thém c6 phiéu cho c6 dong hién
hitu, thay d6i danh muc cho vay va dau tu theo
cac ky han tuong xtmg; tu xay dung hé thong
phéan loai tai san rui ro chinh xac hon, c6 céac
bién phap kiém soat nguén von, thuc hién xay
dung co cAu ngudn von an toan dé kiém soat
chat lugng ngudn von; thu hat thém vén dau tu
tir cac nha dau tu nude ngoai.
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Thir ba, ngan hang can kiém sodt tot cdc

khoan cho vay

Két qua nghién ctru da cho thiy rang, ty
1¢ cho vay trén tong tai san ciia cac ngén hang
cang tang thi rui ro thanh khoan cling s€ cang
gia ting. Do d6, cac ngan hang can xu 1y va
kiém soat tdt rui ro tin dung, tranh viéc chay
theo doanh s din dén viéc giam lai sut, ha
tiéu chuan cho vay dan dén rui ro tin dung gia
tang. Dong thoi ting cudng thiét 1ap quan hé
tin dung véi cac khach hang c6 nén tang kinh
doanh co ban tot va c6 tinh hinh tai chinh 6n
dinh lanh manh; xay dung danh muc cho vay
hiéu qua; da dang hoéa linh vuc cho vay, nganh
nghé nham dam bao kha nang thu héi duoc vén
cho vay; phan tan rui ro, da dang héa danh myc
dau tu trong hoat dong tin dung.

Thir tu, ngan hang can xdy dung co cdu
nguon von hop ly, han ché sw phu thuoc cac
nguon von bén ngoai.

Céc ngan hang can dam bao mot su can ddi
hop 1y gitta ngudn vén huy dong va sir dung
vbn, giam dan su phu thudc vao cac ngudn von
bén ngoai. Ngan hang can han ché viéc st dung
ngudn von ngin han dé cho vay dai han, nho d6
cac ngan hang c6 thé tranh bi roi vao thé bi dong
khi can tién thanh toan cho khach hang. Bén canh
d6, ngan hang can c6 doi ngii chuyén gia phan
tich, danh gia va du bao vé kha nang thanh khoan
ctia ngan hang dbi v6i nhu cau rat tién cia khach
hang cho timg giai doan dé vira tranh lang phi
vbn nhan rdi nhung van dam bao dugc kha ning
thanh khoan cling nhu tang tinh chu dong cho
ngan hang trong viéc giai quyét cac van dé vé
thanh khoan. Pé giam su phu thudc vao ngudn
von bén ngoai, ngoai viéc gia ting thu nhap tir
14i, ngan hang can gia tang ngudn thu nhap ngoai
14i, it xay ra rai ro thanh khoan nhu: phét trién
dich vu ngan hang dién tir, dich vu thé, dich vu
thanh toan dac biét 1a thanh toan quéc té... nham
giam thiéu sy phy thudc ciia ngan hang vao cac
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thu nhap tur 1ai. bé phat trién cac dich vu phitin  cac dich vu ngan hang. Bén canh do, can tang
dung, da dang hoa dugc cac dich vy, gilt viitng  tinh ti¢én ich cua cac dich vu ngan hang, s dung
thi phan va dat két qua cao trong hoat dong kinh  linh hoat cong cu phong chdng rui ro gin véi
doanh, nhitng giai phap cac NHTM Viét Nam  dam bdo an toan trong kinh doanh ngan hang,
can day manh phét trién cac dich vu thé ATM,  tap trung day manh dich vu thanh toan lwong cho
thanh toan thong qua may POS, phat trién thé  cac co quan, don vi hanh chinh sy nghiép; phat
qudc té, xdy dung mirc phi canh tranh, thyc hién  trién cong nghé ngén hang dam bao dap tmg nhu
cac chinh sach mién giam phi trong nim déu st cau khach hang di d6i v6i phat trién ngudn luc
dung dich vu cua ngan hang nham thu hat khach  hién c6, nang cao tinh bao mat thong tin khach
hang quan tim va sir dung dich vu ngdy cang  hang, tao niém tin vimg chic cho khach hang
nhiéu hon nirta, nng cao ning lyc marketing  trong viéc str dung dich vu va cong nghé cua
ctua cac NHTM, giup cac doanh nghi€p va cong  ngan hang.

chiing hiéu biét, tiép can va su dung c6 hiéu qua
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