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Tran Quéc Thinh'

Tém tit

Trong xu huéng hoi nhap, Viét Nam 1a mot qudc gia dang phat trién rat can huy dong ngudn luc
vbn cho tang truong kinh té thong qua thi truong tai chinh. Do vay viéc hoan thién khung phap 1y
tao nén tang cho thi trudng tién té phéi sinh (TTTTPS) 14 van dé dang quan tAm. Bai viét trén co s&
khao sat 109 chuyén gia la nhitng nha lanh dao cac ngan hang thwong mai (NHTM) dé nhin nhan
thyc trang 4p dung khung phap Iy TTTTPS tai Viét Nam. Két qua cho thay khung phap 1y hién hanh
tuong ddi hoan chinh nhung van con mot s6 van dé bat cap. Tu do, bai viét dé xuat mot sd kién
nghi, theo d6 co quan nha nude nhu Qudc hoi, Chinh phu, Ngan hang Nha nudc can sém stra doi,
bd sung mot sé Luat, Phap 1énh, Nghi dinh va Thong tu lién quan nham tao sy thong nhat trong
khung phép 1y lién quan TTTTPS. Theo d6 khung phép Iy phu hop véi thong 1& qubc té, dam bao
tinh théng nhat va kip thoi, hoan thién hé théng thanh toan, giao dich, kinh doanh, lién quan dén
phai sinh vé 13i sudt va ngoai héi. Day 1a co s& gop phan lanh manh hoa méi trudng phap 1y cho
TTTTPS Viét Nam phat trién dap tng xu thé hoi nhap quéc té.

Tir khéa: Tién té phai sinh, khung phép 1y, thi truong tién té.

Abstract

In the integration trend, a developing country in Vietnam needs to mobilize capital resources for
economic growth through the financial market. Therefore, completing the legal framework to create
the foundation for the derivative currency market (TTTTPS) is of concern. The article is based on
a survey of 109 experts who are leaders of Vietnamese commercial banks to recognize the status
of apply in the legal framework of the derivative currency market in Vietnam. The results show
that the current legal framework is relatively complete but there are still some shortcomings. Since
then, the article proposes a number of recommendations, according to which state agencies such
as the National Assembly, the Government and the State Bank should soon amend and supplement
a number of relevant Laws, Ordinances, Decrees and Circulars to create consistency in the legal
framework related to TTTTPS. Accordingly, the legal framework is consistent with international
practices, ensuring consistency and timeliness, perfecting the payment, transaction and business
system, relating to derivatives of interest rates and foreign exchange. This is the basis to contribute
to the healthy legal environment for Vietnam TTTTPS to meet the trend of international integration.
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1. Pat van dé

Trong xu hudng toan cau héa, viéc phat trién
thi truong von c6 y nghia quan trong d6i véi cac
quéc gia nham thu hat ngudn lyc tai chinh cho
phat trién kinh té. Sy phaét trién cua thi trudng
tai chinh, trong do tai chinh phai sinh dong vai
tro thiét yéu cho phat trién thi trudng von nén
cac qudc gia luén quan tam dén van dé nay, dic
biét 1a khung phap 1y 1am nén tang cho sy 6n
dinh va bén vimg (Chance va Brooks, 2016).
Céc nghién ciru dién hinh Amato va Gyntelberg
(2005); Carlson va cong su (2006); Chiu (2010);
Biggins va Scott (2013) da tap trung danh gia
ting cong cu phai sinh (CCPS) lién quan dén
ngoai hdi, 14i suat. Trong xu hudng hoi nhap va
phat trién v6i khu vuc va qudc té, Viét Nam da
¢6 nhiéu cai tién trong cc van ban phap luat
dé hoan thién khung phép ly, tuy nhién van
con mot sd tdn tai nhat dinh lién quan dén su
pht hop theo thong 18 qudc té nhu Nguyén Thi
Loan (2013) hay Nguyén Thi Nhung va Tran
Thi Minh Tuyén (2014), hay cac quy dinh chua
dap ung nhu ciu thuc tién nhu Nguyén Thi
Lan (2017) va Tran Thi Kham Tram, Nguyén
Ho6 Thi Phuong Thao va Vil Thi Kim Nhung
(2018). Piéu nay dat ra nhing thach thirc cho
qua trinh phat trién cta thi truong nay trong bbi
canh hoi nhap quoc té.

2. Co s& 1y thuyét thi trwong phai sinh
tién té

2.1. Lwoc sw qua trinh hinh thanh va
phit trién

Thi truong tién té qudc té duoc thanh 1ap boi
San giao dich Chicago vao nam 1972 dé giao
dich twong lai bang ngoai té. Sau d6, mot sd san
giao dich khac trén thé gi6i da thuc hién giao
dich hop ddng tuong lai, trong sé nay c6 San
giao dich tuong lai New York, San giao dich
tuwong lai tai chinh qudc t& London, San giao
dich tuong lai Toronto va San giao dich tién té

qudc té Singapore. Trong nhitng nam 1980, cac
thi truong dugc phat trién cho céc quyén chon
vé ngoai hdi, cac quyén chon vé chi sb ching
khoan va cac quyén chon vé hop ddng twong
lai. S¢ giao dich ching khoan Philippines la
san giao dich dau tién dé giao dich quyén chon
ngoai hdi. Pau nhitng niam 1970, thi trudng
tuong lai tai chinh dau tién 1a Thi truong tién té
quéc té (International Monetary Market - IMM)
dugc thanh 1ap vao nam 1972, va sau dé6 nam
1982 San giao dich tai chinh twong lai qudc
t¢ London (London International Financial
Futures Exchange - LIFFE) dugc thanh lap
(Tiwari va Turan, 2004). Ngay nay, TTTTPS
dd duogc trién khai ap dung ¢ hau hét cac qudc
gia trén thé gidi voi téc do tang truong nhanh.
Trong bdo cdo Quy 3 nam 2019, Ngan hang
Thanh toan Qudc té (BIS) nhin nhan, TTTTPS
trén thi truong thé gisi trong thoi gian qua c6
toc do tang trudng nhanh, va néu so sanh 2 nim
gan day thi nam 2018 da tang 18,22%, dién
hinh phéi sinh 14i suat ting 18,09%, ngoai hdi
tang 24,81%; va xét riéng trén thi truong chau
A Thai Binh Duong, thi trudng TTTTPS ting
9,35%, trong d6 phéi sinh 1ai suat ting 6,44%,
ngoai héi tang 41,67% (BIS, 2019).

2.2. Khdi ni¢m

Khung hay khuon kho 13 hé théng nhiing
quy dinh va tiéu chuan duoc thiét 1ap cho hoat
dong nhat dinh va khung phap 1y 12 hé thdng cac
van ban phép luat tr 1ap phéap, hanh phap va tu
phép (Chance va Brooks, 2016). Phai sinh tién ¢
(Monetary derivative) 1a hop dong c6 gia tri gitra
hai hodc nhiéu bén dua trén tai san tai chinh co
béan da dugce thoa thuén bét nguén tir ngoai té, 1ai
suat (IFRS Foundation, 2019). Do d6, TTTTPS
(Derivative currency market) duoc hiéu 1a noi
trao d6i, mua ban cac hop ddng giira cac bén trén
co s& cac cong cu tai chinh. Thi trudng nay co thé
dugc phan thanh thi trudong niém yét (Exchange
-traded) va thi truong phi tap trung (Over the
counter — OTC), va tuong g tinh phap 1y cling
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s& khac nhau trong mdi phan khtic ctia thi truong
(Chance va Brooks, 2016).

2.3. Nhitng nghién cvwu trudc lién quan

Cac nghién ctu lién quan dén TTTTPS
dugc mot s6 nha nghién ctru quan tAm cé trong
va ngoai nudc. Co thé nhan thdy TTTTPS la
phtc tap nén viéc hinh thanh va hoan thién
khung phap 1y 1a mot trong nhiing van d& nén
tang dé thyuc thi d6i voi thi truong nay. Doi
v6i cac nghién ctru nude ngoai, mot s6 nghién
ctru chuyén sau trong tung cong cu phai sinh
lién quan dén ngoai héi, i suat nhu Amato va
Carlson va cong sy (2006) va Chiu (2010). Vé
phai sinh 13i suat, Carlson va cong sy (2006) d
phan tich cac quy dinh lién quan dén phai sinh
141 suat cua thi truong. Theo tac gia vé quy dinh,
ngan hang doéng y thanh toan cho dbi tac dua
trén ty gia tha n6i dé nhan thanh toan 1ai suat cd
dinh. Tuy nhién, trong thuc té cac quy dinh rang
budc da anh huong dén sy phat trién ciia hinh
thire nay. Téac gia da dé xuét can c6 nhitng linh
hoat hon dé nguoi tham gia va cac ngan hang
s& giam thiéu nhing rui ro vé 1ai suat. Dbi véi
phai sinh ngoai hbi, Chiu (2010) xem xét hop
dong hoan doi ty gia cia mot sé qudc gia thude
chau Au, chau A va khu vuc Bic My, trong giai
doan 1990 — 2008. Tac gia tap trung phan tich
hoan ddi tién té chéo dé phong ngira rui ro 1ai
suit ctia cac doanh nghiép va nhin nhan cong cu
nay hiru ich cho nguoi st dung. Tuy nhién, rao
can hién nay 1a cac quy dinh giira cac qudc gia
hay khu vyc chua dam bao tinh théng nhat nén
can trd trong giao dich. Téac gia da dé xudt can
véan dung khung phap 1y chung nhit theo chuan
quéc té dé thuan loi cho ngudi tham gia trén thi
truong tién t& qudc té.

Tai Viét Nam, cac nghién ctru lién quan dén
TTTTPS kha phd bién, tuy nhién cac nghién
ctru tdp trung vao quy dinh phéap ly thi con
khiém t6n. Dbi voi phai sinh ngoai hbi, mot s6
nghién ctru tip trung vao phai sinh ngoai hdi

nhu Nguyén Thuy (2008); Nguyén Thi Loan
(2013); Nguyén Thi Lan (2017); Tran Thi
Kham Tram, Nguyén H6 Thi Phuong Thao va
Vii Thi Kim Nhung (2018). Bdi véi Nguyén
Thay (2008) nghién ctru sy phat trién phai sinh
ngoai hdi trén thi truong Viét Nam, giai doan
2003 — 2007. Tac gia da phan tich thuc trang
hoat dong phai sinh ngoai hdi cua Viét Nam va
nhin nhan thi trudng nay tiém an nhiéu rui ro do
hé thdng chinh sach phap lut chwa hoan thién
ca vé mit van ban phép luat va tinh kha thi cua
cac quy dinh trong thyc tién. Tac gia da dé xudt
giai phap can hoan chinh hé thong van ban phap
Iy dé tao sy théng nhat trong giao dich nhim
dam bao su tin cdy cho ngudi tham gia trén thi
truong. Nguyén Thi Loan (2013) di phan tich
thuc trang phat trién cong cu tai chinh phai sinh
tién té tai cac NHTMT Viét Nam trong giai doan
2007 — 2011. Tac gia nhin nhan mot sd nguyén
nhan va han ché anh huodng dén su phat trién
cac cong cu nay tai NHTM Viét Nam, trong do
xuat phat tir quy dinh chua chit ché trong cac
giao dich mua ban ngoai t¢, cling nhu cac quy
dinh lién quan dén hoat dong kinh doanh tién té
chua twong thich véi bién dong cua thi trudng.
Tur do, tac gia da dé xuét mot sd bién phap nhu
Ngén hang Nha nuéc (NHNN) can nghién ctru,
stra d6i cac quy dinh lién quan dén kinh doanh
tién té theo xu hudng hoi nhap qudc té phi hop
diéu kién moi truong Viét Nam. Béng thoi, BO
Tai chinh can nghién ctru ban hanh quy dinh
vé ké toan thué lién quan dén cong cu nay ddi
v6i doanh nghiép. Nguyén Thi Lan (2017) da
xem xét diéu tiét thi truong ngoai t€ cia NHNN
trong nhitng ndm 2012 — 2017. Tac gia da phan
tich vai tro diéu tiét thi truong ngoai té cua
NHNN va nhin nhan céc giao dich ngoai héi da
hinh thanh & Viét Nam nhung chua phu hop véi
nhimg quy dinh thong 1& quéc té. Do d6 theo
tac gia, NHNN cén tiép tuc hoan hién khuén
kho phap 1y cho cac CCPS ngoai hdi dé tao ra
mot moi truong phap ly phu hop voi cac quy
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dinh quéc té. Tran Thi Kham Tram, Nguyén Ho
Thi Phuong Thao va Vii Thi Kim Nhung (2018)
da nghién ctru thuc trang phat trién san pham
phai sinh ngoai héi tai cic NHTM ¢ thanh
ph6 Hué. Nhom tac gia da phan tich giai doan
2014 — 2017 dé xem xét nhimng bat cép trong
thyc té trién khai phai sinh ngoai hdi tai cac ngan
hang nay. Qua do, tac gia da nhin nhan cac quy
dinh lién quan dén san phdm nay con xa la voi
khach hang, cling nhu trong nhén thirc con khac
biét gitta NHTM va khach hang. Tham chi ban
thdn NHTM chua that sy quan tdm trong trién
khai boi sy phirc tap trong cac quy dinh vé phai
sinh ngoai hdi. Riéng nghién ciru vé phai sinh
141 suat c6 nghién ctru cua Nguyén Thi Nhung
va Tran Thi Minh Tuyén (2014). Theo tic gia
muc do ap dung cac CCPS ¢ Viét Nam con han
ché do nhirng quy dinh phirc tap 1am can tré
d6i v6i qua trinh phét trién cac cong cu nay va
that su chua dugc xem nhu cong cu trong viée
phong ngira rui ro. Tir d6, tac gia da dé xudt cac
quy dinh can 13 rang ciing nhu cac huéng dan
thyc thi phtt hop dé tao diéu kién cho cac doanh
nghi¢p tham gia trén thi truong.

Tt cac nghién ctlru trude co thé nhin nhan,
& cac nghién clru nudc ngoai, tap trung trong
cac quy dinh c6 nhitng chi dé lién quan vé
TTTTPS nhung chua cé nghién ctru cho riéng
Viét Nam. Déi véi cac nghién ctru tai Viét Nam,
cac nghién ctru lién quan dén quy dinh phép Iy
da dugc quan tdm nhung & giai doan trudc day,
trong khi gan day trong xu huéng hoi nhap qudc
té, Viét Nam d ban hanh méi, stra doi, bd sung
mot s6 Luat, Nghi dinh, Thong tu lién quan thi
chwa ¢6 nghién ctru tap trung vé khung phap ly
cho thi truong nay.

3. Thiét ké nghién ciru

Bai viét sir dung phuong phép nghién ctru
dinh tinh chu yéu 1a phan tich, tong hop dé phu
hop véi muc tiéu va ndi dung nghién ctru, va
phong van va thao luan cic chuyén gia.

3.1. Quy trinh nghién cvru

Tu muc tiéu chinh cua ndi dung nghién
ctru, dé tai thuc hién quy trinh cu thé nhu xac
dinh hé théng co so 1y thuyét vé khung phap 1y
TTTTPS; xdy dyng bang héi so thio bao gdm
hai noi dung vé hé théng vin ban phap luat va
viéc &p dung cac quy dinh trong thuc tién lién
quan dén cac van dé vé TTTTPS:; thao ludn véi
cac chuyén gia 13 nhimg nguoi c6 kién thic
chuyén sau vé 1y luan va thuc tién dé c6 nhin
nhan chuyén sau va xac dang vé bang hoi; hoan
chinh bang hoi trén co s¢ gop ¥ cua cac chuyén
gia lién quan dén TTTTPS; tong hop dit lidu
ctia cac bang cau hoi duoc xir 1y bing cong cu
Excel thong qua khao sat nhitng di tuong ¢
lién quan va day 1a dit lidu so cdp; va trén co s&
do, dé tai s& co két qua nghién ciru dam bao phu
hop v61 muc tiéu nghién cuu.

3.2. Phwong phdp chon méu

Céac d6i tuong khao sat dugc chon loc gém
109 chuyén gia, nhitng lanh dao dang lam thyuc
té c6 kinh nghiém va am tuong trong linh vuc tai
chinh ngan hang dé nhin nhan van dé duogc xac
thue, trong d6 gdm 42 chuyén gia 1a Ban giam
dbc va 67 chuyén gia la truong, phd phong phap
ché, ngoai hdi, kinh doanh tién té... cia mot sd
NHTM tai TP.HCM. Cac dbi tuong dugc khao
sat trong thoi gian tir thang 9 nam 2018 dén
thang 2 nam 2019. Do mau c6 chon loc duoc sir
dung trong phuong phap nghién ctru dinh tinh
nén sb lugng mau nay dam bao mirc do tin cay
cua thong tin.

3.3. Thiét ké ngi dung bing hoi

Dbi véi bang cau hoi lién quan hé théng ndi
dung khung phép 1y thuéc TTTTPS c6 thé nhin
nhan trén co s vé nodi dung quy dinh trong cac
vin ban phap luat va thyc tién ap dung TTPS.
Céc vian ban phép luat co lién quan gom:

- Nhom véan ban phap luat chung co lién
quan nhu Phap 1énh Ngoai héi dugc Qubc hoi
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ban hanh nam 2005 va duoc stra ddi, bo sung
nim 2013 14 vin ban phap 1y cao nhit diéu
chinh céc san pham phéi sinh ngoai té (viét tat
Phap 1énh Ngoai héi) (UBTVQH, 2005; 2013).
Bén canh d6, Nghi dinh s 70/2014/NP-CP
quy dinh chi tiét thi hanh mot s6 diéu ctua Phap
1énh Ngoai hdi (viét tit Nghi dinh 70) (Chinh
phu, 2014). Ngoai ra, Luadt Ngian hang Nha
nude Viét Nam (viét tit Luat NHNN) dugc ban
hanh ndm 2010, Luét Céc t6 chirc tin dung ciing
ban hanh nam 2010 va dugc stra doi, bo sung
nam 2017 (viét tit Luat Cac TCTD) (Quéc hoi,
2010; 2017) cling da c6 nhiing quy dinh lién
quan dén TTTTPS.

- Nhom van ban phap luat chuyén nganh
gdm quy dinh vé phai sinh 13i sudt va ngoai hdi.
Déi voi phéi sinh 13i suat, Thong tu s6 01/2015/
TT-NHNN (Thong tu 01) vé& quy dinh hoat
dong kinh doanh, cung tmg san pham phai sinh
1ai suat ciaa NHTM, CNNHNN. Lién quan dén
phai sinh ngoai h6i c6 Thong tu s6 15/2015/TT-
NHNN (viét tat Thong tu 15) hudng dan giao
dich ngoai t¢€ trén thi truong ngoai té cla cac
TCTD (Ngan hang Nha nudce, 2015) va Thong
tu s6 21/2014/TT-NHNN va duoc sira doi bd
sung bai Thong tu s6 28/2016/TT-NHNN (viét
tat Thong tu 21, 28) quy dinh hoat dong ngoai
héi, diéu kién, trinh ty, thu tuc chp thuan hoat
dong ngoai hdi cua TCTD, CNNHNN (Ngan
hang Nha nudc, 2014; 2016).

4. Két qua nghién ciru

Két qua khao sat dwoc tong hop tir cac
chuyén gia Ia nhitng ngudi am tuong va c6 kinh
nghi¢m trong thuc té, cu thé:

4.1. Vé ngi dung quy dinh trong cdc vin
ban phap ludt

Theo danh gia chung, hé thdng vin ban
phap luat ctia phai sinh 13i suit va ngoai hdi da
tuong d6i thong nhat va day du, cu thé:

- Khung phép 1y theo thoi gian da co su
chinh stra, b6 sung va ban hanh m&i mot sb van
ban phap luat.

- Céc van ban phap 1y déu dam bao tinh hé
théng trén co s& Luat NHNN, Luat Cac TCTD
hay Phap 1énh Ngoai hoi, Nghi dinh 70, Thong
tu 01, Thong tu 15, hay Thong tu 21, 28 s&
huéng dan dua trén cin cir trén Luat va Nghi
dinh lién quan.

- Vin ban quy dinh nay di hoan thién vé
mit phap 1y cho thi trudng tién té da trién khai
cac hop dong phai sinh vé ngoai hdi, 13i suét
phan 16n da dap ung nhu cau thuc tién.

4.2. Viéc ap dung cdc van ban phdp ludt
trong thuc tién

C6 thé thay, hé thong van ban phép luat ciia
phai sinh 13i suat va ngoai héi phan 16n da dap
mg nhu cau thyc tién nhung bén canh d6 van
con mot vai bat cap nhét dinh nhu:

- P6i v6i Luat NHNN, dién hinh nhu mot
giai thich tir ngit chua phu hop véi thuc tién
lién quan dén cac khoan vé phéi sinh. P6i voi
thuc hién chinh sach tién t& quéc gia chua quy
dinh 6 trong cac hop dong ching khoan phai
sinh lién quan dén ngoai hdi phai sinh. Cac hoat
dong thanh toadn cling chua quy dinh trong bu
trir phu hop vai céc giao dich phéi sinh. Quan ly
ngoai héi va hoat dong ngoai hdi chua phu hop
v6i cac hoat dong lién quan dén phai sinh ngoai
héi gan day.

- Déi voi Luat Cac TCTD, co ban thé hién
& van dé giai thich tir ngit chua day du va nhat
quan d6i v6i cac san pham phai sinh. Dbi voi
pham vi hoat dong dugc phép cua TCTD chua
quy dinh vé cac to chirc nay dugc tham gia cac
hoat dong giao dich, thanh to4n bu tru, kinh
doanh, cung tmg dich vu ngoai hdi va san pham
phai sinh.

- béi véi Phap 1énh Ngoai héi, tap trung &
van dé hién nay chua c6 quy dinh vé ngudi cu
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tri1 14 to chirc phat hanh chimg khoan bén ngoai
lanh thd Viét Nam va nguoi khong cu tra 13 to
chtc phat hanh ching khoan trén lanh thd Viét
Nam duogc giao dich cac hoat dong phai sinh
ngoai hbi. Bdi voi thi trudng ngoai té cua Viét
Nam va thanh phan dy trit ngoai hdi nha nuéc
chwa quy dinh ddi véi cac hop dong phai sinh
ngoai hoi.

- P6i v6i Nghi dinh 70, mot s6 ndi dung
huéng dan chua phu hop véi thuc tién trong
hoat dong ngoai hdi. Hon nira, mot sd van dé
chua nhét quan voi Phap 1énh Ngoai hdi trong
viéc giai thich tir ngi, va tinh théng nhat lién
quan dén san pham phai sinh va hoat dong
ngoai hoi.

- Riéng dbi voi phai sinh 13i suét, van ban
phap 1y da dugc ban hanh theo Thong tu 01 con
tdn tai & mot sd thuat nglr lién quan dén san
pham phai sinh chua nhat quan véi Luat Cac
TCTD. Hién tai, huéng dan cua Thong tu chua
quy dinh vé 14i suat tham chiéu bang VND dé
1am co s& thuc thi cac hop dong phai sinh ciing
nhu nhiing truong hop TCTD, CNNHNN duoc
mua, ban ngoai té dé thanh toan trong cac giao
dich tir cac hop dong phai sinh 14i suat hay
ngoai hdi.

- P6i v6i phai sinh ngoai hdi, vin ban phap
ly lién quan Thong tu 15, Thong tu 21, 28 mot
s6 ndi dung chua nhit quan trong quy dinh cia
Luat NHNN, Luat Cac TCTD, Phép I¢nh Ngoai
héi, Nghi dinh 70 vé thuat ngir lién quan phai
sinh 14i suét. Ngoai ra, hoat dong thanh toan, vé
quan 1y ngoai hdi va hoat dong ngoai hdi ciing
nhu kinh doanh, cung tng dich vu ngoai héi va
san pham phai sinh chua huéng dan thong nhat
trong h¢ thong vian ban phap 1y.

5. Kién nghi hoan thién khung phap ly vé
thi truwong phai sinh tién té tai cic ngan hang
thuwong mai Viét Nam

Trén co s& khao sat thuc trang &p dung
khung phap 1y TTTTPS Viét Nam, bai viét dé

xuat mot s6 kién nghi co ban nham hoan thién
khung phép ly TTTTPS cho Viét Nam déap tng
xu thé hoi nhép, cu thé:

- Qudc hoi can khan trrong hoan thién khung
phap 1y theo thong 1& qubc té. Theo d6, ddi véi
Luat NHNN céan cap nhat d& phu hop véi tinh
hinh thuc tién nhu giai thich tir ngit can bo sung
thuat ngi lién quan phai sinh ngoai héi, 13i suat;
cling nhu chinh stra, bo sung thuat ngir hé thong
thanh toan theo huéng mé rong lién quan dén cac
t6 chirc thanh todn do NHNN t6 chic, quan 1y,
van hanh. Ddi véi Luat Cac TCTD, mét sb quy
dinh can cap nhat lién quan pham vi hoat dong
duoc phép cua TCTD tham gia cac hoat dong
trén thi truong phai sinh trong giao dich, thanh
toan, bu trir. i v6i Phap 1énh Ngoai héi, can
b6 sung quy dinh lién quan dén CCPS vi hién
tai chi quy dinh ngoai hdi 1a cac loai giéy 10 ¢co
gi4 bang ngoai t&, gdm trai phiéu Chinh phu, trai
phiéu cong ty, ky phiéu, co phiéu va cac loai gidy
td ¢6 gia khac. Ngoai ra, quy dinh thanh phan dy
trir ngoai hbi nha nude can bd sung bao gdm ca
cac chimg khoan phai sinh lién quan dén cac hop
ddng ngoai hdi phai sinh.

- Chinh phii can c6 ké hoach nghién ciru dé
ra soat Nghi dinh 70. Theo d6, Nghi dinh nay
xem xét chinh stra, bd sung mot s6 quy dinh
trén co so nhat quan véi Phap 1énh Ngoai hoi
(43 dé xuat trén) trong d6 can hudng dan quy
dinh bo sung TCTD, CNNHNN duogc mua, ban
ngoai té dé thanh toan trong cac giao dich tir cac
hop dong phai sinh 1i suat hay ngoai héi. Dicu
nay gop phan dap ng nhu cau thyc tién cua cac
TCTS, NHTM.

- Ngan hang Nha nudc, cin ra soat ndi dung
ctia Thong tu lién quan dén phai sinh 13i suat
va ngoai héi trén co so dé dam bao tinh thong
nhat tir thuat ngit dén ndi dung. Theo do, Thong
tu can quy dinh 13 13i suat tham chiéu dé lam
co s thuc thi cac hop dong phéi sinh ciing
nhu huéng din can bd sung thanh phan du trit
ngoai hdi nha nude bao gdm ca hgp déng chimg
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khoén phai sinh lién quan dén ngoai hdi. Ngoai
ra, d6i véi hudng dan hach toan ké toan, NHNN
can xem xét ban hanh Thong tu huéng dan hach
toan ké toan vé CCPS lién quan ngoai hdi, 1i
suat dé dam bao sy thong nhat trong ghi nhan,
danh gia, trinh bay va cong bd thong tin trén
bao céo tai chinh dé dam béo tinh nhét quan.

6. Két luan

Trong xu hudng toan ciu héa, cac qubc gia
déu tan dung co hoi dé thu hut nguc“m luc tai
chinh cho phét trién kinh té thong qua thi trudng
tai chinh n6i chung va TTTTPS noi riéng. Viét
Nam, qudc gia dang phat trién, dang can ngudn
luc vén cho ting truong kinh té nén viéc hoan
thién khung phéap Iy cho TTTTPS Viét Nam dap
mg xu huéng hoi nhap qudc té 1a van dé mang
tinh thiét yéu. C6 thé nhan thay bén canh nhiing
thanh qua dang ghi nhan vé muc d6 thong nhat
trong hé théng cic vin ban phap 1y ciing nhu

Tai liéu tham khao

Tiéng Viét

da giai quyét phan 16n nhiing van dé phat sinh
trong thuc tién lién quan ctia TTTTPS, tuy
nhién van con mot vai ton tai nhat dinh vé tinh
tuong thich véi thong 18 qudc té, sy nhat quan
trong hé thong cac van ban quy dinh, su chim
cai tién nén can phai hoan thién hon nira dé dap
g nhu cau thyc tién ngay cang cao. Trén co
s& d6, dé gop phan hoan thién khung phap 1y
TTTTPS Viét Nam, cac co quan nha nudc can
khan truong stra ddi, bo sung cac Luét, Phap
1énh, Nghi dinh va Thong tu lién quan nhiam tao
su théng nhét trong hé thong phap 1y trén co so
can phi hop voi thong 18 quéc té, dam bao tinh
théng nhét va kip thoi, hoan thién thanh toan
giao dich, bu trir, vin dé& vé quy dinh ké toan
lién quan dén CCPS vé lii suat va ngoai hoi.
Diéu nay s& gitup lanh manh héa mdi truong
phap 1y cho TTTTPS Viét Nam phat trién dap
tmg xu thé hoi nhap qudc té.
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